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DESTACADOS: Festividades:
e  latasade inflacion anual de Canada se desaceleré en diciembre, descendiendo hasta el 1,8%. . 27 enero: Australia
e Ligera correccion del dolar ante la falta de claridad en las politicas arancelarias del nuevo presidente electo de EE.UU. . 29 enero: China

e Los precios del petréleo cayeron el martes.

Global Macro

La tasa de inflacion anual de Canada se desacelerd en diciembre, impulsada por reduccion en el impuesto sobre las ventas, lo cual redujo

Corporate Treasury Advisory

Juan Manuel Martinez Méndez
juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com

los precios en sectores como el alcohol, alimentos y ropa. En términos interanuales, la tasa de inflacion descendié a un valor de 1,8%, y en

términos intermensuales, se contrajo un 0,4%. Por otro lado, el crecimiento salarial en Reino Unido se mantuvo fuerte en los tres meses
hasta noviembre, aunque surgieron mas sefiales de una desaceleracion en el mercado laboral. El crecimiento de los salarios en el sector
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privado aumenté al 6,0% en los tres meses hasta noviembre desde el 5,5% en los tres meses hasta octubre. En cuanto a la tasa de

desempleo, esta subio ligeramente al 4,4% en los tres meses hasta noviembre, coincidiendo con las expectativas de los analistas. Por
Ultimo, en Alemania la confianza de los inversores cayé mas de lo esperado en el mes de enero, después de que la economia alemana se
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contrajera por segundo afio consecutivo. El indice de confianza econdémica alemana cayé a 10,3 puntos desde los 15,7 puntos en el mes

anterior y muy por debajo del 15,3 estimado por los analistas.

Datos Macroeconémicos

Pedidos de maquinaria interanual 20enero Japon
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riodo Anterior Esperado Importancia

Noviembre

Confilanza empresarial manufacturera 23 enero Francia Enero 97 - - Alta
Peticiones subsidios por desempleo 23 enero EE.UU 18 enero, ele 217K 218K o Alta
Ventas minoristas intermensual 23 enero Canada Noviembre 0,6% 0,1% - Alta
Confianza del consumidor 23 enero Eurozona Enero -145 -14,2 o Alta

IPC subyacente 24 enero Japon Diciembre 2,7% 3,0% - Alta

PMI Manufacturero 24 enero Francia Enero 419 421 - Alta

PMI Compuesto 24 enero Eurozona Enero 49,6 49,7 - Alta
Ventas viviendas existentes 24 enero EE.UU Diciembre 4,15M 420M = Alta

PMI Servicios 24 enero Reino Unido Enero 51,1 50,7 - Alta
Mercado de Divisas

ID\VEES Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2024 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2024

USD/EUR 1.0412 -0.17% 1.17% 1.0357 1.0353 CNY/EUR 7.5824 0.09% 0.48% 7.5443 7.5698
JPY/EUR 162.42 0.17% 0.89% 161.26 162.75 RUB/EUR  102.814 -0.89% -2.54% 117.201 117.518
GBP/EUR 0.8450 0.13% 0.55% 0.8455 0.8273 MXN/EUR 21.485 -0.13% 2.04% 21.488 21.5393
CHF/EUR 0.9439 -0.03% 0.51% 0.9427 0.9393 BRL/EUR 6.2697 -0.18% 1.37% 6.2685 6.4023
AUD/EUR 1.6627 0.02% 0.65% 1.6639 1.6726 INR/EUR 90.098 -0.05% 1.34% 89.686 88.5332

El délar experiment6 una ligera depreciacion en el comienzo del miércoles en una sesion
indecisa debido a que la falta de claridad sobre los planes del presidente Donald Trump
sobre aranceles mantenia a los mercados financieros en incertidumbre. El indice del ddlar,
que sigue la evolucion de la moneda frente al euro, el yen y otros cuatro rivales
importantes, bajaba un 0,14% a 108. El euro cayé un 0,07% a 1,0420 dolares, mientras
que el yen subi¢ ligeramente a 155,40 por délar. Por su parte, el yuan chino se mantuvo
estable en 7,2735 por ddlar en las operaciones offshore, después de alcanzar el martes su
nivel mas fuerte desde el 11 de diciembre en 7,2530. El délar canadiense cay¢ alrededor
de un 0,1% a 1,4335 dolares canadienses por billete verde, tras una semana volatil que lo
vio caer hasta 1,4520 délares canadienses durante la noche por primera vez desde marzo
de 2020, sintiendo una presion adicional por el enfriamiento de la inflacién el mes pasado.
Por dltimo, el peso mexicano tambien bajé 0.1% a 20.6350 por dolar.

La rupia india operaba practicamente estable en el inicio del miércoles, atrapada entre una
elevada demanda de délares, impulsada por el vencimiento de posiciones en el mercado
de futuros no entregables, y una probable intervencion del banco central. Bajo este
contexto, la rupia se cotizé a 86,57 frente al délar estadounidense.
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Pais Fecha Evento USD/EUR, evolucién semanal: Reuters
Canada 29/01/2025 Decision de tipos de interés
Eurozona 30/01/2025 Decision de tipos de interés R1 1.0580 S1 1.0333 MM 20 1.0340
Japon 24/01/2025 Decision de tipos de interés R2 1.0720 s2 1.0200 MM 60 1.0489
EE.UU 29/01/2025 Decision de tipos de interés R3 1.0805 S3 1.0000 MM 200 1.0771
Volatilidad M 6M 12M ™M 6M 12M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
- —_ —_ —_ e e =t 1 mes 10425 10426 0.8462 08466 16209  162.10
EUR/USD 751%  7.07%  7.20%  7.66% 8.00%  7.89% 3 meses 1.0456  1.0457 0.8489  0.8493  161.48 161.50
EUR/JPY 951% 9.73% 9.94% 10.66% 10.95% 10.89% 6 meses 1.0508  1.0509 0.8533 0.8537 160.68  160.71
EUR/GBP 5.32% 544% 562% 4.46% 517%  542% 12 meses 1.0620  1.0623 0.8625 0.863L 150.29  159.32
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Mercado monetario y de crédito

Los  rendimientos de los Treasuries  SEILEN EURBOR USD  GBP JPY CHF CNY MXN BRL
estadounidenses cayeron tras la decision interés

I‘:ﬁneg:t’:s d:ungze 'm;’:::lg aﬁ&fﬁ:ﬁ: 1Mes 2.7850 43517 47087  0.2273  0.4443 1.7020 9.9430  12.745
aranceles para Canadé y México ol 1 de 3 MeESes 2.6770 45689  4.7743 02273  0.7381 1.6930 9.7800  13.352
febrero. El rendimiento del Treasury a 10 | 6Meses 2.6190 49059  4.9209 0.2191  0.9388 1.7010 9.5660  14.171
afios cay6 4,9 pb, cerrando en un 4,56 %, 12 meses 2.4830 - 5.1562  0.1347 1.2202 1.7140 9.1320 14.988

tras tocar un minimo de mas de dos
semanas en 4,53 %. En la zona euro, los

e 3 i 2 i Ultima. Fecha Proxi
rendimientos de, IFJS bonos Bonos ,.2 ,.5 } 0 Diferencial i modificacion modificacion Re(m’igﬁ
gubernamentales bajaron ligeramente el anos  anos anos Bund 10y E=FED  450% B T T
martes, mostrando  una  reaccion GER 2.219 2.201 2484 _ = i -25p
moderada al anuncio de Trump de no EE.UU 4285  4.408 4.585 210 BBCE 300% -25 pb 12/12/24  30/01
imponer nuevos aranceles. El rendimiento UK- : 1336 4343 4598 ) == UK 4,75% 0pb 19/12/24 06/02
del bund aleman a 10 afios bajo 2pb, AP 0'690 0'870 1'193 120 EJAP 0,25% 0pb 19/12/24 24/01
cerrando en 2,475%, tras alcanzar un . . : - e
minimo desde el 8 de enero de 2,47 %. ESP 2.378 2.701 3.137 65 AUS  435% IRt L0/0224 16/02
TpoRs EREORIM EURBORGM U oee oy | cossames |
3 Afios 2.2768 2.3369 4.3645 4.3616 0.8213 Argent. 1040 (1.6%) 2.5240
5 Afos 2.3235 2.3710 4.3600 4.2590 0.9150 Indones. 78 (1.3%) 3)(6 2.3454
7 Afios 2.3706 2.4066 4.3653 4.2430 1.0088 Austria 15 (-4.4%) 6x9 2.1650
10 Afos 2.4462 2.4470 4.3810 43178 1.1650 Holanda 12 (-4.2%) Ix12 2.0960
Commodities

. . Fwd Fwd Los precios del petréleo cayeron el martes mientras los inversores evaluaban los
0,
Celnehy Ulire W 3meses 12meses planes del presidente de EE. UU., Donald Trump, de aplicar nuevos aranceles méas

; ) tarde de lo esperado, al tiempo que impulsaba la produccion de petréleo y gas en
Brent ) 5 021 [EEE 7435 Estados Unidos. Los futuros del crudo Brent a 1 mes cayeron un 1,9%, cerrando en
WTI ($/Barril) 75.43 -0.53% 75.43 71.38 78,63 $/Barril. Por otro lado, los futuros del WTI a 1 mes sufrieron un descenso del
2,8%, terminando la jornada en 75,74 $/Barril. Por su parte, los precios del oro

Oro (#02) 27495 0. 2 Z {00 alcanzaron un maximo de mas de dos meses el martes, respaldados por un délar mas
Cobre ($/Ton) 9,168.9 0.06% 9,279.2 9,486.7* débil y el interés en este activo refugio debido a la incertidumbre sobre los posibles
Zinc ($/Ton) 28695 -1.81% 2910.9 2.950.6* aranceles de Trump. Los futuros del oro estadounidense sufrieron un aumento del
. ! 0 ! ! . 0,2%, cerrando en 2.754$/0z. Por (iltimo, los futuros del cobre a 3 meses aumentaron
Aluminio ($/Ton) 2,628.2 -2.02% 2,647.6 2,665.5 un 0,1%, cerrando la jomada en 9,281 $/Tm.
Niquel ($/Ton) 15,853.1 -0.18% 16,070.2 16,736.6*
Hierro Fe ($/Ton) 101.21 0.72% 102.88 98.57
Acero ($/Ton) 691.0 -0.18% 786.0 820.0 !’/m V\’\-\\/\‘ A
Azlicar ($/Ton) 466.4 -1.67% 466.9 468.1 .," W\' X WA\'”‘V 1
Café ($/Lb) 327.8 -0.18% 324.0 285.4 M/ "‘J‘Wm A
o M 80
0,
Co2 (€/Ton) 78.18 0.35% 78.60 80.27 %\ /“u“"""\% )
Baltic Dry Index 928.0 -3.03% - - vy
Reuters MP Index 78.18 -1.54% 76.85 75.12 0210 1710 010 0910 1710 0L10 0910 1710 2300 0710 1510 010 0910 1710 0110 08110
i5ene.25 | 16 ene. 25 | 17 ene. 25 1 20 ene. 25 | 21 ene. 25 | 22 ene. 25
Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

. : : : 9 : . fo q Cierre
Indice Cierre Cierre anterior - - Indice Cierre .
anterior
NYSE COMPOSITE 19,893.59 19,607.37 1.46% 4.17% XETRA DAX 21,042.00 20,990.31 0.25% 5.69%
S&P500 6,049.24 5,996.71 0.88% 2.85% IBEX 35 11,927.40 11,943.60 -0.14% 2.87%
NASDAQ 19,756.78 19,630.20 0.64% -5.97% EUROSTOXX 50 5,165.96 5,164.44 0.03% 5.51%
NIKKEI 225 39,027.98 38,902.50 0.32% -2.17% MERC. CONT. 1,171.92 1,173.86 -0.17% 3.04%
FTSE 100 8,548.29 8,520.54 0.33% 4.59% CAC-40 7,770.95 7,733.50 0.48% 5.29%
DISCLAIMER: This document has been prepared by Emst & Young S.L (EY’) on the basis of publicly available information, not mdependenﬂy verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, Principal fuentes de infor
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, or of the i ion set forth in this note, nor do they owe any duty of .
care to any recipient of this note i relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not - Oxford Economics
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being fumished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and -FMmI
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any - Refinitiv - Thomson Reuters
underlying assets of the Company or an invitation to offer. - OCDE
- Bloomberg

Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction,

including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction. - Bancos Centrales
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