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USD/EUR, evolución semanal: Reuters 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Medias Móviles USD/EUR 

MM 20 1,1659 

MM 60 1,1675 

MM 200 1,1275 

  

 

Resistencias USD/EUR           Soportes USD/EUR    Resistencia USD RSI 

R1 1,1729 S1 1,1685    

R2 1,1774 S2 1,1500    

R3 1,1918 S3 1,1350    
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Volatilidad  1M 6M 12M 1M 6M 12M 

 FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 

EUR/USD 6,20% 6,69% 7,03% 6,53% 6,80% 6,98% 

EUR/JPY 7,47% 8,24% 8,71% 6,79% 7,87% 8,48% 

EUR/GBP 4,35% 5,26% 5,61% 4,74% 5,50% 5,74% 
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Mercado de Divisas 

DESTACADOS: 
• El dólar se fortalece y se posiciona en 1,1605, en una jornada marcada por una salida de los inversores del oro 

• La inflación británica se mantuvo en el 3,8% interanual por tercer mes consecutivo 

• Los precios del petróleo subieron ligeramente el martes en una jornada volátil 

Festividades: 
• 27 Octubre: Irlanda 

• 29 Octubre: China 

El dólar se fortalece y se posiciona en 1,1605, en una jornada marcada por una salida de 
los inversores del oro, que ha bajado en un 5%, siendo mayor caída diaria en cinco años. 

Si bien la volatilidad ha aumentado en las últimas semanas en las criptomonedas, los 
bancos regionales estadounidenses y ahora el oro, el dólar estadounidense se ha 
mantenido relativamente estable, recuperando su condición de refugio. Por su parte, el 
presidente Donald Trump ha realizado una solicitud a los principales legisladores 
demócratas para reunirse con el fin de que finalice el cierre del gobierno estadounidense. 
No obstante, las expectativas de que el cierre termine pronto están disminuyendo, según 
el sitio de mercado de predicciones Polymarket, que estima una probabilidad del 40% de 
que el gobierno de Estados Unidos permanecerá cerrado hasta el 16 de noviembre o más 
tarde. El enfrentamiento complica la tarea que enfrenta la Reserva Federal en su reunión 
del 29 de octubre, pero aún se espera que el banco central reduzca los tipos de interés en 
25 puntos básicos la próxima semana y nuevamente en diciembre. 

Respecto al Yen, el dólar ha corregido levemente tras la publicación de datos que 
mostraron que las exportaciones japonesas aumentaron en septiembre por primera vez en 
cinco meses. 

  

En una jornada sin referencias macroeconómicas relevantes desde Estados Unidos debido a la persistente interrupción en la publicación de 
estadísticas oficiales como consecuencia del cierre parcial del gobierno federal, los mercados dirigieron su atención a los datos inflacionarios 
de Reino Unido y a las previsiones para Japón. En septiembre, la inflación británica se mantuvo en el 3,8% interanual por tercer mes 
consecutivo, desafiando las expectativas del consenso que anticipaban un ligero repunte. La estabilidad del índice general vino acompañada 
de una evolución contenida en la inflación del sector servicios (4,7%), lo que refuerza la percepción de una progresiva moderación de las 
presiones inflacionistas. A pesar de ello, Reino Unido continúa registrando la inflación más elevada entre las economías del G7, lo que limita 
la capacidad del Banco de Inglaterra para avanzar en una senda clara de recortes de tipos, especialmente en un contexto de desaceleración 
del mercado laboral y expectativas inflacionarias aún elevadas entre los hogares. En paralelo, las miradas se centran ya en los datos de 
inflación de Japón que se conocerán mañana jueves, donde se prevé una aceleración del IPC subyacente hasta el 2,9%, tras tres meses 
consecutivos de moderación. Este repunte podría añadir presión sobre el Banco de Japón, que mantiene una postura cautelosa, pero que 
empieza a enfrentar crecientes argumentos para ajustar su política monetaria ultralaxa en su reunión de finales de mes. 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Semanal Fixings 31/12/2024 

USD/EUR 1,1631 0,07% -0,09% 1,1655 1,0353 

JPY/EUR 175,77 -0,05% -0,01% 175,71 162,75 

GBP/EUR 0,8685 0,36% 0,05% 0,8691 0,8273 

CHF/EUR 0,9215 -0,05% -0,23% 0,9239 0,9393 

AUD/EUR 1,7922 -0,21% -0,35% 1,7965 1,6726 

 

Global Macro 

País Fecha  Evento 

Estados Unidos 29/10/2025 Decisión de tipos de interés 

Suiza 11/12/2025 Decisión de tipos de interés 

Canadá 29/10/2025 Decisión de tipos de interés 

Japón 30/10/2025 Decisión de tipos de interés 

z 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Sem Fixings 31/12/2024 

CNY/EUR 8,2794 0,09% -0,18% 8,3024 7,5698 

RUB/EUR 93,981 0,52% -0,54% 117,201 117,518 

MXN/EUR 21,475 -0,07% -0,13% 21,435 21,5393 

BRL/EUR 6,2501 0,08% -0,72% 6,3012 6,4023 

INR/EUR 102,313 -0,32% -0,28% 102,452 88,5332 

 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

1 mes 1,1629 1,1631 0,8720 0,8724 175,90 175,91 

3 meses 1,1669 1,1670 0,8750 0,8754 175,41 175,42 

6 meses 1,1715 1,1717 0,8788 0,8793 174,81 174,85 

12 meses 1,1799 1,1804 0,8865 0,8870 173,76 173,85 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

Datos Macroeconómicos Día País  Periodo Anterior Esperado Real Importancia 

PIB 20 octubre China Oct 5,2% 4,8% 4,8% Alta 

IPC 22 octubre Reino Unido Sep 3,8% 4,0% 3,8% Alta 

Confianza del consumidor 23 octubre Europa Oct -14,9 -15,0 - Alta 

IPC 24 octubre Japón Sep 2,7% 2,9% - Alta 

PMI Compuesto 24 octubre Japón Oct 48,5 - - Alta 

PMI Manufacturero 24 octubre Alemania Oct 49,5 49,5 - Alta 

PMI Servicios 24 octubre Alemania Oct 51,5 51,0 - Alta 
PMI Compuesto 24 octubre Europa Oct 51,2 51,0 - Alta 
PMI Compuesto 24 octubre Reino Unido Oct 50,6 51,0 - Alta 

IPC 24 octubre EE.UU. Sep 2,9% 3,1% - Alta 

        

PMI Compuesto 23-jun Zona EURO Junio 50,2 50,5 50,2 Alta 

PMI Compuesto 23-jun UK  Junio 50,3 50,5 50,7 Alta 

PMI Compuesto 23-jun EE.UU. Junio 53,0 52,2 52,8 Alta 

Confianza del Consumidor 24-jun EE.UU. Junio 98,4 98,0 93,0 Alta 

Producto Interior Bruto 25-jun España Q1 0,6% 0,6% 0,6% Alta 

Producto Interior Bruto 26-jun EE.UU. Q1 -0,2% -0,2% -0,5% Alta 

IPC Subyacente 27-jun Japón Junio 3,4% 2,6% 3,1% Alta 

IPC Subyacente 27-jun EE.UU Junio 2,5% 2,6% - Alta 

Confianza del Consumidor U.Mich 27-jun EE.UU. Junio 60,5 60,5 - Alta 
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Los precios del petróleo subieron ligeramente el martes en una jornada volátil, ya que 
los inversores se centraron en las expectativas de que el mercado probablemente se 
vea saturado y buscaron claridad sobre la disputa comercial entre Estados Unidos y 
China, los dos mayores consumidores de petróleo del mundo. Los futuros del crudo 
Brent a un mes se incrementaron un 0,4% hasta los 61,24 $/Barril. De la misma forma 
se incrementaban los precios de los futuros del crudo WTI hasta los 57,74 $/Barril. 
Ambos contratos habían alcanzado el lunes su nivel más bajo desde principios de 
mayo, ya que la producción récord de petróleo en Estados Unidos. Los precios del oro 
se encaminaban el martes hacia su mayor caída diaria en cinco años, ya que los 
inversores recogieron beneficios después de que las expectativas de recortes de los 
tipos de interés en EE.UU. Finalmente, los futuros del oro estadounidense para su 
entrega en diciembre cerraban en los 4.381,21 $/Oz, con una caída del 4,7%.  

 

 

 

 

 

 

 

Los bonos del Tesoro de Estados Unidos 
se fortalecieron por segunda sesión 
consecutiva el martes, provocando una 
caída de sus rendimientos. Los inversores 
continuaron posicionándose para obtener 
rendimientos más bajos ante la 
perspectiva de múltiples recortes de tipos 
de interés por parte de la Reserva Federal 
este año y el próximo. El Treasury a 10 
años caía 3,3 pbs hasta los 3,955% 
respecto al cierre anterior. Los 
rendimientos de los bonos de la zona euro 
también experimentaban bajadas, en línea 
con los bonos del Tesoro. El Bund alemán 
cerraba la jornada en un 2,55% con una 
caída de 3pbs respecto al cierre del lunes, 
acercándose al mínimo de 4 meses 
registrado el viernes del 2,52%.   
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Hasta  

 

Renta variable 

Commodity Último %Var.  
Fwd 

3meses 
Fwd 

12meses 
 

Brent ($/Barril) 62,58 2,05% 62,19 62,46 

WTI ($/Barril) 58,45 2,11% 58,31 58,98 

Oro ($/Oz) 4.152,2 0,68% 4.187,10 4.239,50 

Cobre ($/Ton) 10.668,2 0,76% 10.691,50 10.622,93 

Zinc ($/Ton) 3.208,8 4,51% 2.978,50 2.931,75 

Aluminio ($/Ton) 2.781,7 -0,31% 2.776,50 2.803,27 

Níquel ($/Ton)  15.017,1 0,62% 15.222,00 15.723,00 

Hierro Fe ($/Ton) 105,50 0,14% 102,59 95,52 

Acero ($/Ton) 812,0 0,62% 854,00 875,00 

Azúcar ($/Ton) - 1,80% 443,0* 437,10 

Café ($/Lb) 406,1 2,16% 383,3* 327,5 

Co2 (€/Ton) 79,57 0,47% 80,4* 81,9 

Baltic Dry Index 2.071,0 0,10% - - 

* Vencimiento en MAR26        **Vencimiento en DEC26  

Commodities 

Tipo 
interés 

 EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL 

1 Mes  1,9310 4,1768 3,9731 0,4770 -0,0393 1,5570 9,9570 14,902 
3 Meses  2,0100 4,3161 4,0337 0,4774 -0,0402 1,5920 9,8310 14,885 
6 Meses  2,1130 4,3518 4,1773 0,4776 0,0379 1,6410 9,6510 14,786 
12 meses  2,1640 - 4,4770 0,4108 0,2938 1,6790 9,3070 14,175 2,0490 

 

Bonos 
2 

años 
5 

años 
10 

años 
Diferencial 
Bund 10y  

GER 1,920 2,164 2,568 - 

EE.UU. 3,453 3,564 3,970 140 

UK 3,858 3,956 4,493 193 

JAP 0,938 1,228 1,658 -91 

ESP 2,000 2,360 3,096 53 

 

Mercado monetario y de crédito   

FRAs EUR 

1x4 2,0160 

3x6 1,9780 

6x9 1,9100 

9x12 1,8810 

 

País 
Tipo 

Oficial 
Última 

modificación 
Fecha 

modificación 
Próxima 
Reunión  

 FED 4,25% -25 pb   17/09/25 29/10 

 BCE 2,00% 0 pb 11/09/25 30/10 

 UK 4,00% 0 pb 18/09/25 06/11 

 JAP 0,50% 0 pb 19/09/25 30/10 

 AUS 3,60% 0 pb 12/08/25 03/11 

 

Brent, evolución semanal: Reuters 

CDS 5 años 

Perú 72 (4,0%) 

México 98 (3,6%) 

Finland 14 (-3,5%) 

Vietnam 89 (-1,5%) 

 

 (*) Futuro 2 meses 
 

Índice Cierre Cierre anterior 
%Var. 
Día 

%Var.
Año 

Índice Cierre 
Cierre 

anterior 
%Var. 
Día 

%Var.   
Año 

NYSE COMPOSITE 21.571,16 21.598,17 -0,13% 12,96% XETRA DAX 24.330,03 24.258,80 0,29% 22,21% 

S&P500 6.735,35 6.735,13 0,00% 14,52% IBEX 35 15.767,10 15.828,30 -0,39% 35,98% 

NASDAQ 22.953,67 22.990,54 -0,16% 18,86% EUROSTOXX50 5.686,83 5.680,93 0,10% 16,15% 

NIKKEI 225 49.316,06 49.185,50 0,27% 23,62% MERC. CONT. 1.558,93 1.564,82 -0,38% 37,07% 

FTSE 100 9.426,99 9.403,57 0,25% 15,34% CAC-40 8.258,86 8.206,07 0,64% 11,90% 

 
Principales fuentes de información: 

- Oxford Economics 
- FMI 
- Refinitiv - Thomson Reuters 
- OCDE 
- Bloomberg 
- Bancos Centrales    
 

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, 
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, completeness or reasonableness of the information set forth in this note, nor do they owe any duty of 
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not 
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and 
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any 
underlying assets of the Company or an invitation to offer.  
 
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, 
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.  
 
© 2025 Ernst & Young, S.L. 
 
Todos los derechos reservados.  

 

Tipo IRS EURIBOR 3M EURIBOR 6M USD GBP JPY 

3 Años 2,0225 2,1080 3,4503 3,8432 1,0759 

5 Años 2,1675 2,2600 3,5100 3,9099 1,2159 

7 Años 2,3070 2,3930 3,6253 4,0283 1,3299 

10 Años 2,4990 2,5650 3,7953 4,2311 1,5289 
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