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USD/EUR, evolución semanal: Reuters 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Medias Móviles USD/EUR 

MM 20 1,1365 

MM 60 1,1367 

MM 200 1,1365 

  

 

Resistencias USD/EUR           Soportes USD/EUR    Resistencia USD RSI 

R1 1,1640 S1 1,1350    

R2 1,1730 S2 1,1270    

R3 1,1815 S3 1,1110    
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Volatilidad  1M 6M 12M 1M 6M 12M 

 FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 

EUR/USD 6,29% 6,13% 6,50% 5,73% 6,04% 6,48% 

EUR/JPY 7,10% 7,55% 8,04% 6,10% 7,08% 7,75% 

EUR/GBP 3,57% 4,27% 4,93% 4,15% 4,53% 4,96% 
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Mercado de Divisas 

DESTACADOS: 

• Europa muestra un claro deterioro cíclico frente a la resiliencia de EE. UU. en un entorno de presiones y política monetaria incierta. 

• El dólar extiende su fortaleza por las expectativas de tipos en EE. UU., presionando al euro, la libra y el yen en niveles clave. 

• El petróleo cae hacia mínimos de cuatro meses por la mejora de flujos en Ormuz y el oro retrocede ante el impulso del dólar. 

Festividades: 
• 4 de julio: EE.UU. 

• 20 de julio: Japón 

• 3 de agosto: Canadá 
 

Los avances del dólar han continuado en las últimas horas especialmente frente a las 
divisas europeas y el yen ante las crecientes expectativas de subidas de tipos de interés 
por parte de la Reserva Federal. Aunque no se espera una próxima subida de los fondos 
federales hasta septiembre, el mercado anticipa un tono más restrictivo de la Fed en la 
reunión que mantendrá la semana que viene. 

Estas expectativas contrastan con la mayor complacencia del BCE, donde Christine 
Lagarde descartaba un efecto inflacionista de segunda vuelta por la reciente subida de los 
precios del petróleo. La actitud de espera del BCE tras la reciente subida de tipos 
contrasta con las presiones bajistas del euro. A pesar de estas presiones, Lagarde dirigió 
sus críticas a la infravaloración del yuan chino (en torno al 15-16% según el FMI). 

La presión continúa sobre los niveles técnicos relevantes que han prevalecido en los 
últimos años. En el EUR/USD, la cesión del mínimo anual de 1,1410 USD/EUR abriría 
espacio hacia caídas más profundas del euro, siendo la zona de soporte más relevante en 
torno a 1,1110 USD/EUR, 50% de corrección de la subida del euro entre el mínimo de 
2025 (1,0156) y el máximo de 2026 (1,2078). 

La presión sigue siendo intensa en los importantes soportes técnicos de medio plazo de la 
libra (1,3176 USD/GBP) y del yen (161,92 JPY/USD).  

El flujo macro reflejó un deterioro del ciclo global, especialmente en Europa, donde los PMI situaron la actividad en Alemania en mínimos de 
18 meses y apuntaron a una contracción del sector servicios en la zona euro pese a cierta estabilización del conjunto. En Reino Unido, la 
debilidad se acentuó con pedidos manufactureros en su peor nivel desde 2020, en un entorno de incertidumbre política y bajo crecimiento 
tras el Brexit, presionando a la libra (-0,2% frente al USD hasta 1,3222, cerca de mínimos recientes de 1,3163) y con el PMI compuesto en 
49,4 (vs. 49,7) y servicios en 48,7, ambos en zona contractiva (<50). En EE. UU., los datos continuaron mostrando resiliencia relativa: la 
actividad manufacturera repuntó por adelanto de pedidos, aunque el empleo del sector cayó a mínimos de 6 años, mientras la Fed de Dallas 
señaló que el shock energético restó crecimiento al PIB sin comprometer el conjunto de la economía. En paralelo, las presiones inflacionistas 
siguieron muy concentradas en energía, con impacto relevante del petróleo, mientras los comentarios de Bessent incidieron en la necesidad 
de reforzar la resiliencia de las cadenas de suministro ante shocks externos. En política monetaria, el tono se mantuvo mixto. En Europa, la 
deuda registró descensos de rentabilidad ante una reducción de expectativas de nuevas subidas del BCE, pese a que Lane advirt ió de que la 
inflación podría mantenerse elevada incluso con una mejora del contexto geopolítico. En Asia, algunos miembros del BoJ defendieron 
acelerar subidas de tipos, mientras Japón estudia reforzar su capacidad de intervención cambiaria. En paralelo, Australia mostró una caída 
en el IPC general, aunque la inflación subyacente se mantuvo firme, sosteniendo el riesgo de nuevas subidas.  

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Semanal Fixings 31/12/2025 

USD/EUR 1,1366 -0,14% -0,76% 1,1392 1,1750 

JPY/EUR 183,76 -0,05% -0,63% 184,02 184,09 

GBP/EUR 0,8616 -0,07% -0,48% 0,8620 0,8726 

CHF/EUR 0,9222 0,05% -0,41% 0,9225 0,9314 

AUD/EUR 1,6452 -0,04% 0,59% 1,6423 1,17581 

 

Global Macro 

País Fecha  Evento 

Estados Unidos 29/07/2026 Decisión de tipos de interés 

Suiza 24/09/2026 Decisión de tipos de interés 

Canadá 15/07/2026 Decisión de tipos de interés 

Japón 31/07/2026 Decisión de tipos de interés 

z 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Sem Fixings 31/12/2025 

CNY/EUR 7,7324 0,04% -0,45% 7,7303 8,2262 

RUB/EUR 84,819 0,03% 1,27% N/A 92,5926 

MXN/EUR 19,950 -0,07% 0,35% 19,920 21,1180 

BRL/EUR 5,8915 -0,07% -0,20% 5,8925 6,4364 

INR/EUR 107,630 -0,18% -0,33% 107,9280 105,5965 

 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

1 mes 1,1380 1,1382 0,8625 0,8628 183,54 183,55 

3 meses 1,1411 1,1412 0,8648 0,8651 183,08 183,11 

6 meses 1,1455 1,1457 0,8680 0,8684 182,39 182,43 

12 meses 1,1548 1,1551 0,8747 0,8752 181,07 181,16 

Forward 1,1760 1,1762 0,8655 

1 mes 1,1876 1,1877 0,8705 0,8709 173,42 172,84 

Datos Macroeconómicos Día País  Periodo Anterior Esperado Real Importancia 

Confianza Consumidor 22 junio Eurozona Junio -19,0 17,5 -17,7 Alta 

PMI Compuesto 23 junio Japón Junio 51,1 - 52,5 Alta 

PMI Servicios 23 junio Eurozona Junio 47,7 48,5 48,9 Alta 

PMI Manufactura 23 junio Eurozona Junio 51,6 51,6 51,3 Alta 

PMI Compuesto 23 junio EE.UU. Junio 51,5 49,1 49,5 Alta 

PIB Cuatrimestral 25 junio España Q1 0,6% 0,6% - Alta 

PIB Final 25 junio EE.UU. Q1 1,6% 1,6% - Alta 

Peticiones Iniciales Desempleo 25 junio EE.UU. 20 Jun, w/e 226k 225k - Alta 

Tipo de interés 26 junio México Junio 6,5% 6,5% - Alta 

IPC Armonizado 26 junio Japón Junio 1,3% 1,6% - Alta 

 

mailto:jose.moralesdiaz@es.ey.com
mailto:juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com
mailto:ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com


 

  e-DailyMarkets 
2  EY Asesoramiento Financiero 
  

 

FAAS Finance 4.0 

24 junio 2026 

Nº 2.197 

9.30 am 

 

 

 

 

 

 

 

 

Los rendimientos de los bonos del Tesoro 
estadounidense cayeron el martes, 
impulsados por la venta masiva de 
acciones que llevó a los inversores hacia 
la seguridad de la deuda pública. Trump 
afirmó el martes que Irán había accedido a 
inspecciones nucleares indefinidamente, 
pese a las negaciones de Teherán, y que 
los activos descongelados se utilizarían 
para comprar suministros humanitarios a 
Estados Unidos. La rentabilidad de los 
bonos estadounidenses a 10 años cayó 
1,41 pb, hasta el 4,493%. La rentabilidad 
de los bonos alemanes a 10 años bajó 4 
pb hasta el 2,912% ya que los inversores 
redujeron sus apuestas sobre nuevas 
subidas de tipos por parte del Banco 
Central Europeo. 

Los precios del petróleo cayeron más del 1% el miércoles, extendiendo las pérdidas de 
esta semana y cotizando cerca de mínimos de cuatro meses, ante las señales de que 
más petroleros varados en el Golfo están a punto de abandonar el Estrecho de Ormuz. 
Los futuros del crudo Brent cayó un 1,0%, hasta los 76,30 $/Barril. El crudo WTI bajó 
un 1,1%, hasta los 72,43 $/Barril. Las señales de aumento de los flujos de petróleo a 
través del Estrecho de Ormuz presionaron los precios a la baja. Además, las 
expectativas de relajación de las tensiones entre Estados Unidos e Irán contribuyeron 
al descenso. 
  
En cuanto a los metales, el oro al contado cayó un 0,5% hasta los 4.088,97 $/Oz. Los 
futuros del oro estadounidense para entrega en agosto bajaron un 1% hasta los 
4.106,30 $/Oz. Esto se debe al alza del dólar ante las crecientes expectativas de 
subidas de tipos de interés en Estados Unidos, mientras los inversores evaluaban 
señales contradictorias sobre las conversaciones de paz entre Estados Unidos e Irán. 
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Hasta  

 

Renta variable 

Commodity Último %Var.  
Fwd 

3meses 
Fwd 

12meses 
 

Brent ($/Barril) 76,27 -1,05% 76,09 72,68 

WTI ($/Barril) 72,49 -0,98% 71,89 68,26 

Oro ($/Oz) 4.090,8 -0,43% 4.120,00 4.309,70 

Cobre ($/Ton) 13.302,8 -2,04% 13.371,00 13.396,17 

Zinc ($/Ton) 3.493,7 -3,31% 3.492,00 3.435,50 

Aluminio ($/Ton) 3.229,0 -3,91% 3.232,50 3.143,00 

Níquel ($/Ton)  16.984,1 -3,27% 17.172,00 17.708,03 

Hierro Fe ($/Ton) 100,53 -0,25% 97,67 95,78 

Acero ($/Ton) 1.123,0 -3,27% 1.194,00 1.055,00 

Azúcar ($/Ton) 441,10 0,16% 441,10* 445,90 

Café ($/Lb) 288,0 3,95% 287,95* - 

Co2 (€/Ton) 79,66 -1,06% 80,25 287,95 

Baltic Dry Index 2.667,0 -0,63% - - 

  

Commodities 

Tipo 
interés 

 EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL 

1 Mes  2,2790 3,6278 3,7355 0,7789 -0,0405 1,4300 9,9630 14,157 
3 Meses  2,3130 3,6361 3,7467 0,7441 -0,0430 1,4360 9,8510 14,110 
6 Meses  2,6310 3,6776 3,7627 0,7370 -0,0484 1,4540 9,6970 14,172 
12 meses  2,8090 - 3,9520 0,6086 -0,0448 1,4840 9,3820 14,444 2,7420 

 

Bonos 
2 

años 
5 

años 
10 

años 
Diferencial 
Bund 10y  

GER 2,576 2,645 2,914 - 

EE.UU. 4,199 4,261 4,489 157 

UK 4,171 4,319 4,755 184 

JAP 1,423 1,918 2,668 -25 

ESP 2,668 2,851 3,387 47 

     

 

Mercado monetario y de crédito   

FRAs EUR 

1x4 2,4060 

3x6 2,5460 

6x9 2,6510 

9x12 2,6860 

 

País 
Tipo 

Oficial 
Última 

modificación 
Fecha 

modificación 
Próxima 
Reunión  

 FED 3,75% 0 pb 17/06/26 29/07 

 BCE 2,25% +25pb 11/06/26 23/07 

 UK 3,75% 0 pb 18/06/26 30/07 

 JAP 1,00% +25 pb 16/06/26 31/07 

 AUS 4,35% +25 pb 16/06/26 11/08 

 

Brent, evolución semanal: Reuters 

CDS 5 años 

Suecia 8 (6,6%) 

España 16 (2,9%) 

Dinamarca 8 (-3,5%) 

Indonesia 87 (-4,0%) 

 

 (*) Futuro 2 meses 
 

Índice Cierre Cierre anterior 
%Var. 
Día 

%Var.
Año 

Índice Cierre 
Cierre 

anterior 
%Var. 
Día 

%Var.   
Año 

NYSE COMPOSITE 23.463,63 23.596,22 -0,56% 6,63% XETRA DAX 24.893,58 25.139,69 -0,98% 1,65% 

S&P500 7.365,46 7.472,79 -1,44% 7,60% IBEX 35 19.476,50 19.542,30 -0,34% 12,53% 

NASDAQ 25.587,04 26.166,60 -2,21% 10,09% EUROSTOXX50 6.230,55 6.311,32 -1,28% 7,58% 

NIKKEI 225 69.788,38 72.353,96 -3,55% 38,64% MERC. CONT. 1.920,30 1.926,20 -0,31% 12,48% 

FTSE 100 10.428,85 10.437,85 -0,09% 5,01% CAC-40 8.340,71 8.400,11 -0,71% 2,35% 

 
Principales fuentes de información: 

- Oxford Economics 
- FMI 
- Refinitiv - Thomson Reuters 
- OCDE 
- Bloomberg 
- Bancos Centrales    
 

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, 
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, completeness or reasonableness of the information set forth in this note, nor do they owe any duty of 
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not 
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and 
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any 
underlying assets of the Company or an invitation to offer.  
 
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, 
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.  
 
© 2026 Ernst & Young, S.L. 
 
Todos los derechos reservados.  

 

Tipo IRS EURIBOR 3M EURIBOR 6M USD GBP JPY 

3 Años 2,6450 2,7619 4,2740 4,2909 1,6789 

5 Años 2,6862 2,7929 4,2469 4,3259 1,9769 

7 Años 2,7614 2,8579 4,2695 4,4139 2,2179 

10 Años 2,8960 2,9719 4,3475 4,5769 2,5349 
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