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DESTACADOS:
e La confianza del consumidor en la zona euro mejoré ligeramente en octubre hasta los -12,5 puntos.
e Eldolar americano continua al alza frente a las principales divisas, marcando maximos de tres meses frente al EUR y JPY.
e Los futuros del Brent cayeron un 1,7%, a 74,78 $/barril. Los futuros del WTI de EE. UU un 1,7%, a70,54 $/Barril.

Global Macro

La confianza del consumidor en la zona euro mejor6 ligeramente en octubre. EI barémetro del clima de consumo subié 0,4 puntos hasta -
12,5 puntos, segln la encuesta de la Comision de la UE publicada ayer. El mercado habia pronosticado este mismo valor. El barémetro se
encuentra ahora justo por debajo de su valor medio a largo plazo. El crecimiento de la produccion industrial en Rusia se aceleré en
septiembre hasta el 3,2% en términos anuales desde el 2,7% de agosto, coincidiendo con las expectativas de los economistas. La
produccién minera se redujo un 1,8% después de aumentar un 0,1% en agosto, mientras que la produccién manufacturera en septiembre se
aceleré hasta el 6,6% en términos anuales. Las ventas de viviendas existentes en Estados Unidos cayeron un 1,0% hasta 3,84 millones de

Festividades:
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. 23 octubre: Hungria
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unidades en septiembre, minimo de 14 afios, afectadas por el aumento de las tasas hipotecarias y de los precios de las viviendas. Se trata
de la segunda caida mensual consecutiva, reforzando la opinion de los economistas de que la caida de la inversion residencial, que incluye
la construccion de viviendas, se profundizé en el tercer trimestre. El inventario de viviendas aumenta un 1,5% hasta 1,39 millones de
unidades. Por otra parte, el precio medio de las viviendas existentes aumenta un 3% respecto al mismo periodo del afio anterior.
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Datos Macroeconémicos Importancia

Precios al productor interanual 21 octubre Alemania Septiembre -14% Alta
Ventas minoristas 22 octubre Polonia Septiembre 3,2% 3,2% -2,2% Alta
Confianza del consumidor 23 octubre Eurozona Octubre -129 -125 -125 Alta
Ventas viviendas existentes 23 octubre EE.UU Septiembre 3,86M 3,86M 3,84M Alta

Clima empresarial manufacturero 24 octubre Francia Octubre 9 98 92 Alta
Soalicitudes subsidio por desempleo 24 octubre EE.UU 19 oct, wle 241K 247K Alta
Confianza del consumidor 25 octubre Reino Unido Octubre -20 -22 S Alta

IPC total 25 octubre Japon Octubre 2,2% - - Alta

Tasa desempleo 25 octubre Espafia Q3 1127% - - Alta
Ventas minoristas 25 octubre Canada Agosto 0,9% 0,5% - Alta
Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria  A%Semanal  Fixings 31/12/2023 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2023

USD/EUR 1,0784 0,02% -0,47% 1,0767 1,1037 CNY/EUR 7,6721 -0,23% -0,60% 7,6759 7,8509
JPY/EUR 163,99 -0,44% 0,80% 164,66 155,65 RUB/EUR 104,710 1,22% -0,88% 117,201 98,5913
GBP/EUR  0,8327 -0,20% 0,01% 0,8315 0,8670 MXN/EUR 21,336 -0,17% -0,66% 21,612 18,7231
CHF/EUR 0,9341 0,01% -0,43% 0,9340 0,9286 BRL/EUR 6,1362 0,04% 0,15% 6,1583 5,3618
AUD/EUR 1,6212 -0,23% 0,25% 1,6233 1,6206 INR/EUR 90,662 0,08% -0,46% 90,537 91,9045

El dolar americano continua al alza frente a las principales divisas apoyado por la
perspectiva de los inversores de que la Fed no recorte tipos en su préxima reunion y ante
una potencial victoria de Donald Trump el préximo 5 de noviembre. En este sentido, cotiza
en maximos frente al yen japones en 152,82 y frente al euro en 1,0772. El euro también se
vio lastrado por los débiles datos econdmicos de la region lo que aumento la probabilidad
de un recorte adicional en la proxima reunion del BCE. Desde el pasado 26 de septiembre,
ya ha corregido 4 figuras desde los minimos de 1,1200 USD/EUR. Desde el punto de vista
técnico, la siguiente referencia del USD se sitlia en 1,0750 por EUR. RSI al 75% de sobre
compra de USD. En China, el yuan chino continua su tendencia bajista ante el riesgo de
posibles aranceles en las exportaciones chinas en caso de una victoria de Trump. El peso
mexicano vuelve a ceder posiciones frente al USD en parte por las elecciones americanas,
pero también ante el débil dato de ventas al por menor y a la espera del dato de inflacion.
Por dltimo, el délar canadiense retrocede frente al dolar americano hasta alcanzar casi los
minimos marcados en agosto después de que el Banco Central de Canada recortara los
tipos de interés en 50 puntos basicos hasta el 3,75%.

\ agosto 2024 \ septiembre 2024 \ octubre 2024
Fecha Evento USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

Canada 23/10/2024  Decisién tipos de interés Resistencias USDIEUR Soportes USD/EUR
Japon 31/10/2024  Decision de tipos de interés R1 1,0990 S1 1,0780 MM 20 1,0936
Australia 05/11/2024  Decision de tipos de interés R2 1,1030 S2 1,0740 MM 60 1,1022
EE.UU 07/11/2024  Decision de tipos de interés R3 1,1075 S3 1,0570 MM 200 1,0869

Volatilidad M 6M 12M ™M 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR

24 el oL AL ) S 1 mes 1,0798 10799 08337 08338 16353 163,54
EUR/USD 810%  694% 685% 572% 604%  621% 3 meses 10828 10829 08360 08362 162,65 162,67
EUR/IJPY 10,90% 1027% 10,10% 1091% 9,88%  9,50% 6 meses 1,0877  1,0879 0,8399 08402 161,72 161,76
EUR/GBP 502%  501% 523% 423% 474% 512% 12 meses 10083  1,0086 08481 08488 160,27 160,37
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los bonos del Tesoro
de EE. UU. alcanzaron un maximo debido
a la incertidumbre sobre los resultados de
las elecciones de EE. UU. y a que los
inversores se ajustaron a la probabilidad de
que la FED sea menos moderada debido a
la fortaleza de la economia. Parte del
movimiento se atribuye a las crecientes
probabilidades de que Trump gane las
elecciones de EE. UU., con politicas que
son desencadenantes de una mayor
inflacién. Los rendimientos del Treasury a
10 afios subid 3,8 pb a 4,244%. En la
Eurozona, el rendimiento a 10 afios del
Bund Aleman se mantuvo en 2,322%. E
BCE debate si es necesario reducir Los
tipos lo suficiente como para empezar a
estimular la economia.

iTn'f’e?éS EURBOR USD  GBP JPY CHF CNY MXN BRL
1Mes 3,1310 4,8568 4,9591 0,2267 0,9778 1,8220 9,9430 10,865
3 Meses 3,0980 5,1837 5,0079 0,2125 1,1347 1,8790 9,7630 11,359
6 Meses 2,9540 5,3065 5,1527 0,1452 1,2526 1,9200 9,5240 11,892
12 meses 2,6220 - 5,2718 0,0746 1,4622 1,9440 9,0490 12,569
2 5 10 Diferencial Utima Fecha Préxima
Bonos = = = modificacion modificacion Reunion
anos  anos anos Bund 10y — b 00! "
T - L
EE.UU. 4057 4021 4210 193 — 3.25% 25p 0
=i= UK 5,00% 0pb 19/09/24 07/11
UK 4,150 4,095 4,254 197
AP 0446 0584 0058 132 [®ljap  025% 0pb 20/09/24  31/10
: : . - AUS  4,35% 0pb 24/09/24 05/11
ESP 2311 2,479 2,976 70

TipoIRS EURIBOR3M EURIBOR 6M CDS 5afos

3 Arios 2,1650 2,2194 4,0070 4,1450 0,6000 Perd 81 (3,6%) 2,9470
5 Afios 2,2250 2,2690 3,9450 4,0771 0,7000 Italia 58 (3,2%) 3X6 2,5573
7 Afios 2,2980 2,3320 3,9579 4,0400 0,8063 Espafia 30 (-2,3%) 6x9 2,1270
10 Afos 2,4080 2,4140 3,9892 4,0880 0,9925 Irlanda 18 (-1,2%) 9x12 1,9420
Commodities
. - Fwd Fwd Los precios del petrleo cayeron después de que los datos mostraran que los
0,
Celnehy Ulire W 3meses 12meses inventarios de crudo en EE. UU. aumentaron méas de lo esperado, incluso cuando la
Brent (/Barri) 75.70 0.99% 7461 73.31 actividad de refinacion repunté. Sin embargo, los futuros siguen subiendo alrededor de
! 0 ! ! un 2% esta semana, ya que los comerciantes han tenido en cuenta el conflicto en curso
i , ,13% , , en Oriente Medio. Los futuros del Brent cayeron un 1,7%, a 74, arril. Los futuros
WTI ($/Barril) 71,57 1,13% 71,57 69,05 0 Medio. Los futuros del Brent 1,7%, a 74,78 $/barril. Los fut
del WTI de EE. UU un 1,7%, a70,54 $/Barril. El petroleo ha recuperado parte de las
Oro (#02) 2.7 QIR 274 ZAEZZTE0 pérdidas. Estas se debieron a preocupaciones sobre la demanda china y a menores
Cobre (¥/Ton) 9.376,5 -0,65% 9.474,6 9.768,0* inquietudes sobre posibles interrupciones en el suministro de petréleo de Oriente
Zinc ($/Ton) 3.202.3 1.29% 3.182.4 3.076,9* Medio, pero el sentimiento de los inversores parecia haberse revertido al comienzo de
- : : . : . esta semana. Los futuros del oro bajaron un 0,4% a $2.749,30, ya que el aumento de
Aluminio ($/Ton) 2.642,6 1,54% 2.664,0 2.725,0 los rendimientos del Tesoro de EE. UU. contrarresté la demanda de refugio seguro
Niquel ($/Ton) 16.052,0 -0,01% 16.308,0 -538,2* vinculada a las elecciones estadounidenses y la guerra en Oriente Medio.
Hierro Fe ($/Ton) 104,62 -0,30% 98,08 97,13
Acero ($/Ton) 704,0 -0,01% 703,0 801,0
Azlicar ($/Ton) 571,1 1,76% 571,1 536,8 75
Café ($lLb) 2524 1,00% 252,4 2432 o
Co2 (€/Ton) 64,55 4,23% 64,89 66,42 s
Baltic Dry Index 1.445,0 -2,36% - - .
125
Reuters MP Index 78,18 -1,54% 76,85 75,12 WD 10 OLI0 090 1710 21D 0710 1510 0L10 0310 1710 OLIO 0910 1710 OL10 0910

Renta variable

17 octubre 2024]  18octubre 2024 ||
Brent, evolucion semanal: Reuters

21 octubre 2024 22 octubre 2024 23 octubre 2024 | 240ct. 24

(*) Futuro 15 meses

indice Cierre Cierre anterior indice Cierre il
anterior

NYSE COMPOSITE 19.594,24 19.653,36 -0,30% 16,27% XETRA DAX 19.377,62 19.421,91 -0,23% 15,68%
S&P500 5.797,42 5.851,20 -0,92% 21,54% IBEX 35 11.865,20 11.832,70 0,27% 17,45%
NASDAQ 18.276,65 18.573,13 -1,60% 8,62% EUROSTOXX 50 4.922,55 4.939,31 -0,34% 8,87%
NIKKEI 225 38.104,86 38.411,96 -0,80% 13,87% MERC. CONT. 1.161,84 1.158,74 0,27% 16,53%
FTSE 100 8.258,64 8.306,54 -0,58% 6,79% CAC-40 7.497,48 7.535,10 -0,50% -0,61%
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care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being fumished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and
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Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction,
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.
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