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DESTACADOS:
e Laconfianza del consumidor en Alemania mejora ligeramente mientras la inflacion retrocede en Francia.
e EIUSD cedi6 posiciones frente al EUR llegando a cotizar minimos de un mes en 1,1418.
e Seestabilizan los precios del petroleo después de que Trump haya extendido el plazo para las conversaciones con la Unién Europea.

Global Macro

La confianza del consumidor en Alemania mejora ligeramente de cara a junio, aunque la reticencia de los hogares a gastar sigue siendo un
obstaculo para una recuperacion mas sélida de la mayor economia de Europa. El indice de sentimiento del consumidor subi6 0,9 puntos en
el mes hasta situarse en -19,9, apenas por debajo de la prevision media de -19,8 esperada por el mercado. El aumento fue impulsado por
una mejora en las perspectivas de ingresos durante mayo. Sin embargo, la caida en la disposicion a comprar y el aumento en la propension
al ahorro ejercieron un efecto atenuante sobre el indice general. Del mismo modo, el indice de confianza del consumidor del mes anterior ha
sido revisado a la baja, desde -20,6 a -20,8, lo que subraya la persistente cautela entre los hogares alemanes.

En Francia, los datos preliminares de inflacion para mayo, muestran un leve retroceso respecto al mes anterior. El indice armonizado de
precios al consumidor se ha situado en el +0,6% mensual, por debajo del +0,9% registrado en abril, mientras que el IPC, por su parte, bajo
al +0,7% frente al +0,8% previo. EI mercado descontaba que la tasa armonizada se mantuviera en el +0,9%, por lo que el dato de mayo ha
sorprendido a la baja, sugiriendo una posible moderacion en las presiones inflacionarias a corto plazo.
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Datos Macroeconémicos

Festividades:
. 29 mayo: Alemania
. 2 junio: China
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Importancia

Confianza del consumidor 27 Mayo EE.UU Mayo 86 88 - Alta

Tasa de desempleo 28 Mayo Alemania Mayo 6,3% 6,3% - Alta
Produccion industrial 29 Mayo Rusia Abril 0,8% 1,1% = Alta
Produccion industrial 29 Mayo India Abril 3,0% 2,0% - Alta

Tipo de interés oficial 29 Mayo Corea Mayo 2,75% 25% - Alta
Producto interior bruto 29 Mayo EE.UU Q1 -0,3% -0,3% - Alta
Peticiones iniciales por desempleo 29 Mayo EE.UU Semanal 227K - o Alta
Ventas minoristas 29 Mayo Espafia Abril 3,6% - - Alta

Tasa de desempleo 30 Mayo Jap6n Abril 25% 25% = Alta
Ventas minoristas 30 Mayo Japén Abril 31% 31% - Alta
Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2024 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2024

USD/EUR  1,1366 -0,19% 0,75% 1,1381 1,0353 CNY/EUR  8,1758 -0,04% 0,65% 8,1795 7,5698
JPY/EUR 163,04 0,25% 0,03% 162,63 162,75 RUB/EUR 90,922 0,12% -0,19% 117,201 117,518
GBP/EUR  0,8388 -0,08% -0,38% 0,8392 0,8273 MXN/EUR 21,865 -0,20% 0,56% 21,843 21,5393
CHFEUR  0,9348 -0,01% 0,06% 0,9356 0,9393 BRL/EUR 6,4424 -0,22% 0,75% 6,4290 6,4023
AUD/EUR  1,7563 0,02% -0,02% 1,7488 1,6726 INR/EUR 97,012 0,12% 0,52% 96,839 88,5332

Durante la jornada de ayer y a pesar de ser festivo en EEUU, el USD cedi6 posiciones

frente al EUR llegando a cotizar minimos de un mes en 1,1418. Las decisiones que de

forma inesperada esta tomando Donald Trump siguen alterando el comportamiento de los
mercados. La tltima, imponer un arancel del 50% y desde el 1 de junio a los productos de

la UE. Sin embargo y tras una conversacion telefénica con la presidenta de la UE, decidio

posponer su aplicacion hasta el 7 de julio, fecha que coincide con la prérroga de los 90
dias de los aranceles reciprocos anunciados el “dia de la liberacion” o 2 de abril. Ante

estas decisiones los operadores vendieron USD y lograron superar el canal de
comportamiento de las ultimas semanas delimitado por 1,1170 - 1,1340 USD/ EUR,
abriendo un nuevo rango el nuevo rango de fluctuacion se sitta entre 1,1340 y 1,1530. La

volatilidad actual se va a seguir viendo mientras no se resuelvan los diferentes frentes que

tiene abiertos la administracién norteamericana.
A la espera de novedades, los analistas técnicos siguen anticipando la posibilidad de una

correccion temporal de caracter apreciatorio que permita volver a cotizar al USD frente al

EUR en el rango 1,0700 - 1,1000 USD/EUR. Esta correccion seria natural tras la cesion
ya registrada en el periodo febrero — abril de este afio desde 1,0142 hasta 1,1573. Esta

semana conoceremos datos de inflacion y PIB tanto de la Zona Euro como de EEUU.
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Fecha Evento USD/EUR, evolucién semanal: Reuters
Canadéa 04/06/2025  Decision de tipos de interés
Suiza 19/06/2025 Decision de tipos de interés R1 1,1380 S1 1,1180 MM 20 1,1271
Nueva Zelanda 09/07/2025 Decision de tipos de interés R2 1,1580 S2 1,1065 MM 60 1,1117
Japén 31/07/2025  Decisién de tipos de interés R3 1,2020 S3 1,0855 MM 200 1,0804
Volatilidad 6M 12M M ‘ 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX ATM ATM D-30 ‘ D-30 1 mes 1,1389  1,1390 0,8404 0,8405 162,79 162,81
EUR/USD 847% 806% 7.87% 960% 870%  843% 3 meses 1,1435  1,1436 0,8436 08437 162,35 162,36
EUR/JPY e Gl 0k Gl | e d0E 6 meses 1,1505  1,1509 08484 08488 161,73 161,79
EUR/GBP 538% 558% 567% 623% 6,08%  6,00% 12 meses 11637  1,1644 08579 08583 160,68 160,85
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Mercado monetario y de crédito

Con los mercados estadounidenses Tipo

cerrados ayer por el Memorial Day, la s EURIBOR USD (€]2] JPY CHF CNY MXN BRL
atencion se centro en Japon, donde los g nes 2,0890 43206 43504 04770 02035 16140  1,9830 14,668
rendimientos de los bonos a muy largo

plazo alcanzaron méximos histdricos, el 3 Meses 2,0400 4,3524 4,4399 0,4771 0,2624 1,6440 1,8563 14,723
bono a 40 afios subié al 3,675% y el de 30 6 Meses 2,1010 4,4192 4,5907 0,3919 0,4022 1,6650 1,7359 14,740
afios al 3,185%, ante la creciente 12 meses 2,0960 - 4,9006 0,2821 0,7844 1,6920 1,6992 14,531

preocupacion por su situacion fiscal y las
presiones para aumentar el gasto publico.

P i i . Tipo Ultima Fecha Proxi
En Eurc;paj los repdlmler:}os dg los t?ongs Bonos aﬁZOS aﬁ505 a%gs %Lerzgnl%;all Ofil;ial modificacion modificacion Re?::lzgs
se mantuvieron sin cambios, después de —
que EE. UU. se retractara de su amenaza = GER 1797 2130 2,600 N E=FED  450% 0pb 19/03/25  18/06
de aranceles del 50% a las importaciones £ |y 3993 4078 4500 191 BIBCE 225% -25 pb 17/04/25  05/06
europeas, aliviando los temores de una . : : : == UK 4,25% -25 pb 06/02/25  19/06
gelsice|§'afié”,econ?omicﬁ- E'Je.']dzm;e”g’ \lJJ:P z‘:zj :’:i: ::Z; 21%89 [e]jaP  050% 0pb 01/05/25  17/06
el bund aleman a 10 afios bajo 1,5 pb, . ) , - e .
hasta el 2,56%. ESP 1082 2448 s - AUS  385% 25 pb 20/05/25  08/07
Tlpo IRS EURIBOR3M EURIBOR6M CDS 5 afios _
3 Afios 1,9385 2,0040 3,9000 4,0200 0,8275 Egipto 550 (3 9%) 1,9830
5 Afios 2,1250 2,1780 3,9170 4,0716 0,9388 Pera 90 (3,3%) 3X6 1,8563
7 Afos 2,2832 2,3190 3,9994 4,1757 1,0488 Noruega 11 (-4,4%) 6x9 1,7359
10 Afios 2,4762 2,4900 4,1470 4,3340 1,2388 Finlandia 17 (-2,7%) 9x12 1,6992
Commodities
Commodity Ultimo oeVar Fwd Fwd Los precios del petréleo se estabilizaron el lunes después de que el presidente de
: CINESES 12meses Estados Unidos, Donald Trump, extendiera el plazo para las conversaciones
Brent (¥/Bari) 64.83 0.14% 63.18 63.55 comerciales con la Unién Europea, lo que alivi6 las preocupaciones sobre la posible
- . ! ! ! imposicion de aranceles que podrian afectar la demanda de combustible. Asi, los
WTI ($/Baril) 61,55 0,03% 61,55 59,51 futuros del crudo Brent bajaban a 64,61 $/Barril, mientras que el crudo WTI bajaba a
010 (¥02) 3.3069 1.07% 33244 3.465.00 61,35 dolares el barril. En cuanto al mercado de metales preciosos, los precios del oro
" . e e retrocedieron cerca de un 1% ante la disminucion de las tensiones comerciales, que
Cobre ($/Ton) 9.641,1 1,31% 9.646,3 9.530,0* redujo el apetito por activos de refugio. De esta manera, el oro al contado cayé un
Zinc ($/Ton) 2.680,0 0,25% 2.696,3 2.738,4* 0,8%, a 3.332,04 $/0z, mientras que sus futuros cayeron un 1%, a 3.331,90 $/Oz. Por
. otro lado, la plata al contado bajo un 0,3%, a 33,38 $/0z; el platino cay6 un 0,6%, a
Aluminio ($/Ton) 2.456,9 0,36% 2.460,8 2.501,3* 1.088,53 $/0z; y el paladio perdi6 un 0,6%, a 987,27 $/0z.
Niguel ($/Ton) 15.405,7 0,69% 15.518,1 16.088,5*
Hierro Fe ($/Ton) 99,81 -0,08% 97,75 91,89 X
Acero ($/Ton) 903,0 0,69% 788,0 846,0 YA
W
AzUcar ($Ton) 483,6 0,00% 483,6 482,8 .y \ A 55
2 f ot s
0, 65
Café ($/Lb) 361,0 0,00% 361,0 341,1 W RN W i
Co2 (€/Ton) 72,23 2,08% 72,36 73,52 l n " /’ , " o
Baltic Dry Index 1.340,0 -0,07% . . A -
09:40 1740 010 940 170 040 0940 1710 0140 0940 1740 230 0740 1540 0110 0910
20mav.25 | 21mav.25 | 22mav.25 | 23mav.25 1 26 mav. 25 | 27 mav. 25
Brent, evolucién semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

. ) : . 9 . . - . Cierre
Indice Cierre Cierre anterior = Indice Cierre ;
anterior

NYSE COMPOSITE 19.534,84 19.564,71 -0,15% 2,29% XETRA DAX 24.027,65 23.629,58 1,68% 20,69%
S&P500 5.802,82 5.842,01 -0,67% -1,34% IBEX 35 14.221,60 14.104,10 0,83% 22,65%
NASDAQ 18.737,21 18.925,74 -1,00% -2,97% EUROSTOXX 50 5.395,33 5.326,31 1,30% 10,20%
NIKKEI 225 37.531,53 37.160,47 1,00% -5,92% MERC. CONT. 1.406,74 1.394,67 0,87% 23,69%
FTSE 100 8.717,97 8.739,26 -0,24% 6,67% CAC-40 7.828,13 7.734,40 1,21% 6,06%
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