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DESTACADOS: Festividades:
e Elindice preliminar PMI compuesto de gerentes de compras de la eurozona subié hasta los 49,7 puntos . 21 octubre: Israel
e Elpeso colombiano alcanza niveles minimos de uno afio frente al délar estadounidense, cotizando en 4.325 COP/USD . 23 octubre: Hungria

o Los futuros del Brent cayeron un 0,7%, a 74,42 $/barril mientras que el crudo estadounidense WTI bajé un 0,8%, a 70,18 $/barril.

Global Macro Corporate Treasury Advisory

Juan Manuel Martinez Méndez

El indice preliminar PMI compuesto de gerentes de compras de la eurozona HCOB, subi¢ ligeramente a 49,7 puntos en octubre desde 49,6 juanmanuel martinezmendez@es.ey.com

puntos en septiembre y un consenso de 49,8 puntos. PMI servicios se situ6 en los 51,2 puntos, frente a los 51,4 puntos, lo que desbaratd
las expectativas de del mercado de un crecimiento hasta los 51,5 puntos. EI PMI manufacturero subié a 45,9 desde 45,0 y super¢ las Ignacio Sartorius Carvajal
expectativas de los sondeos de una subida mas modesta, hasta 45,3. EI PMI compuesto HCOB de Alemania que incluye tanto el sector de ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com
servicios como el industrial, subié a 48,4 puntos en octubre desde los 47,5 puntos en septiembre, superando el consenso de 47,6 puntos. El '

PMI servicios aumenté a 51,4 puntos desde los 50,6 puntos en septiembre, mientas que el PMI manufacturero subi6 a 42,6 puntos, frente a Daniela Hortet Lujan

los 40,6 puntos del mes anterior y un consenso de 40,8 puntos. EI PMI compuesto del sondeo de gestores de compras de Reino Unido cayo daniela.hortet lujan@es.ey.com
a 51,7 puntos en octubre, seglin el sondeo publicado el jueves por S&P Global, frente a las previsiones de mantenerse en los 52,6 puntos

alcanzados durante el pasado mes de septiembre. El indicador del clima empresarial industrial en Francia se redujo en octubre hasta los 92 Carla Mayor Guijarro
puntos, frente al consenso 98 puntos y después de los 99 puntos del pasado mes de septiembre. carla.mayor.guijarro@es.ey.com

tos Macroeconomicos i i Esperado Importancia

Precios al productor interanual 21 octubre Alemania Septiembre -0,8% -1,0% -14% Alta
Ventas minoristas 22 octubre Polonia Septiembre 3,2% 3,2% 2,2% Alta
Confianza del consumidor 23 octubre Eurozona Octubre -129 -125 -125 Alta
Ventas viviendas existentes 23 octubre EE.UU Septiembre 3,86M 3,86M 3,84M Alta

Clima empresarial manufacturero 24 octubre Francia Octubre 929 98 92 Alta
Solicitudes subsidio por desempleo 24 octubre EE.UU 19 oct, wle 241K 242K 227K Alta
Confianza del consumidor 25 octubre Reino Unido Octubre -20 -22 21 Alta

IPC total 25 octubre Japén Octubre 2,2% - 1,8% Alta

Tasa desempleo 25 octubre Espafia Q3 11,27% 11,20% 11,21% Alta
Ventas minoristas 25 octubre Canada Agosto 0,9% 0,5% - Alta
Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2023 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2023

USD/EUR 1,0820 -0,07% -0,45% 1,0801 1,1037 CNY/EUR  7,7095 0,01% -0,16% 7,6848 7,8509
JPY/EUR 164,42 0,02% 1,16% 164,12 155,65 RUB/EUR 104,735 0,50% 1,75% 117,201 98,5913
GBP/EUR  0,8345 -0,02% 0,24% 0,8321 0,8670 MXN/EUR 21,440 0,07% -0,70% 21,367 18,7231
CHF/EUR 0,9369 -0,04% -0,31% 0,9349 0,9286 BRL/EUR 6,132 -0,02% -0,87% 6,1487 5,3618
AUD/EUR 1,6327 0,13% 0,78% 1,6234 1,6206 INR/EUR 90,970 -0,06% -0,34% 90,796 91,9045

El euro rebota un 0,2% hasta los 1,0800 después de la sesion de ayer donde alcanzd

niveles minimos de casi cuatro meses en 1,07612 USD/EUR. Asimismo, el yen japonés ... bt e L PRE (115
también rebota frente al USD después de alcanzar niveles de 153,19 yenes por ddlar. Se ’
espera que en la proxima reunion del Banco Central de Japon (BoJ), el 31 de octubre, el 40 AL MO L
organismo mantenga los tipos de interés intactos, aunque habra que estar atentos al RN NSRRI ¥ . 7' TR N 1105
discurso del ministro de finanzas japonés en relaciéon a una posible intervencion del L f '
mercado de divisas. La libra esterlina repunta frente al délar americano y el euro en un 11
contexto de repunte de las yields de los bonos ingleses y con un mercado que esperaun @ 1055
recorte de tipos de interés por parte del Banco Central de Inglaterra (BoE). El indice DXY, i
que mide el comportamiento del USD frente a las principales divisas, continua cerca de R 1,09
niveles maximos de tres meses en 104,57. En Latam, el peso colombiano alcanza niveles S
minimos de uno afio frente al ddlar estadounidense, cotizando en 4.325 COP/USD, .
lastrado por la debilidad del precio del petréleo mientras que el peso mexicano se da la b -1,08
vuelta después de haber empezado la sesion al alza tras la publicacion de una aceleracion H
en el dato de inflacién de octubre TL04 0700 53508 2125 17 2901 D406 1012185 1920 24 3520 0204 03 0 13 16 18 22 4 27 %0
agosto 2024 | septiembre 2024 \ octubre 2024
Pais Fecha Evento USD/EUR, evolucidn semanal: Reuters
Canada 23/10/2024  Decision tipos de interés
Japon 31/10/2024  Decision de tipos de interés R1 1,0990 S1 1,0780 MM 20 1,0021
Australia 05/11/2024  Decision de tipos de interés R2 1,1030 S2 1,0740 MM 60 1,1022
EE.UU 07/11/2024  Decision de tipos de interés R3 1,1075 S3 1,0570 MM 200 1,0869
Volatilidad 1M 6M 12M M | 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX ATM ATM ATM D-30 ‘ D-30 1 mes 1,0833 1,0835 0,8356 08357 163,93 163,95
EUR/USD 7.80%  6,77%  6,68% 569% 612%  6,25% 3 meses 1,0864  1,0866  0,8380 0,8382 163,03 163,08
EUR/JPY ML W0EE  WOAIh  J0E0 | G G 6 meses 1,0913  1,0916 08419 08422 162,10 162,15
EURIGBP ~ 502% 498% 521% 416% 477% 513% 12 meses 11018 1,021 08502 08504 160,65 160,74

e-DailyMarkets
1 EY Corporate Treasury Advisory


mailto:jose.moralesdiaz@es.ey.com
mailto:juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com
mailto:ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com
mailto:juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com
mailto:carla.mayor.guijarro@es.ey.com

Corporate
Treasury

FAAS Finance 4.0
25 Octubre 2024
N° 1.854

9.30 am

Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los bonos del Tesoro
de EE. UU. cayeron el jueves, y se espera
que el mercado continlle bajo presion
antes del informe de empleo de octubre la
préxima semana y las elecciones de EE.
UU. El rendimiento del Treasury a 10 afios
cayé 0,8 pb, situandose en 4,234%. Los
operadores valoran la probabilidad de un
recorte de 25 pb por parte de la FED. En
Canada, es probable que el PIB anual esté
por debajo de la estimacion del Banco de
Canada, por lo que tendria que reducir los
tipos en otros 50 pb en diciembre. Los
rendimientos de los bonos del gobierno
europeos cayeron debido al  débil
crecimiento, que hace mas probable que el
BCE recorte tipos. El rendimiento del Bund
a 10 afios cay6 4 pb a 2.273%.

Efe?és EURBOR USD GBP  JPY  CHF CNY MXN  BRL
1 Mes 3,1050 4,8568 4,9595 0,2268 0,9692 1,8230 9,9510 10,884
3 Meses 3,0860 51778 50051 002141  1,1319 1,8830 9,7720 11,399
6 Meses 2,9720 5,3037 5,1513 0,1461 1,2499 1,9220 9,5330 11,947
12 meses 2,6740 - 5,2717 0,0753 1,4601 1,9470 9,0600 12,626
2 5 10 Diferencial Tipo Ultima Fecha Préxima
Bonos = - . Oficial modificacion modificacion Reunion
— — Bund 10/ 2= FED 00% 0 pb 18/09/24 07/11
GER 2,108 2,071 2,254 B ﬁ S, e -5 pb o /
EEUU. 4060 4008 4188 193 EWBCE 325%  -25p 1771024 1212
212 UK 5,00% 0pb 19/09/24 07/11
UK 4,122 4,071 4,216 196
JAP 0448 0579 0950 130 [(®ljap  025% 0pb 20/09/24  31/10
: : : AUS  4.35% 0pb 24/09/24  05/11
ESP 2,324 2477 2,949 70

TipoIRS EURIBOR3M EURIBOR 6M CDS 5 afios _

3 Afios 2,1715 2,2280 3,9910 4,1340 0,5938 Egipto 619 (5,5%) 2,9060
5 Afios 2,2065 2,2450 3,9280 4,0479 0,6913 Malasia 41 (3,8%) 3X6 2,5165
7 Afos 2,2705 2,3000 3,9280 4,0278 0,7963 Qatar 44 (-2,0%) 6x9 2,0800
10 Afios 2,3700 2,3870 3,9610 4,0708 0,9813 Italia 57 (-1,6%) ox12 1,8980
Commodities
) - Fwd Fwd Los precios del petréleo cayeron alrededor de un 1% en un comercio volatil el jueves
0,
Sty L s CINESES 12meses debido a preocupaciones de que el lento crecimiento econémico en Europa podria
Brent (§/Bari) 74.79 0.55% 73.73 72 40 reducir la demanda de energia, mientras la incertidumbre en torno al conflicto en
! ! ! ! Oriente Medio mantenia a los comerciantes nerviosos antes de las elecciones
WTI ($/Barril) 70,56 0,53% 70,56 68,31 presidenciales de EE. UU. Los futuros del Brent cayeron un 0,7%, a 74,42 $/barril
Oro (§02) 27297 0.22% 27422 83000 mientras que el crudo estadounidense WTI bajo un 0,8%, a 70,18 $/barril. Desde que
: ! ! : ! . ! Irén disparé misiles a Israel el 1 de octubre, el Brent subi6 un 8% durante la semana
Cobre ($/Ton) 9.367,4 -0,10% 9.459,9 9.743,9* que termind por preocupaciones de que Israel atacaria la infraestructura petrolera de
Zinc ($/Ton) 3.199,6 -0,08% 3.196,1 3.136,3* Iran. Cay6 un 8% durante la semana del 14 de octubre, tras informes de que Israel no
- o . golpearia la infraestructura, que alivi6 los temores de interrupciones en el suministro.
Aluminio ($/Ton) 2.615,0 -1,04% 2.637,5 2.709,5 Los precios del oro subieron el jueves, ya que la demanda de refugio seguro reforzo los
Niquel ($Ton) 16.047,4 -0,03% 16.295,0 -542,7* precios. Los futuros del oro en EE. UU. subieron un 0,6% a 2.744,80 $/0z.
Hierro Fe ($/Ton) 104,40 -0,21% 98,60 97,75
Acero ($Ton) 704,0 -0,03% 710,0 801,0
AzUcar ($Ton) 569,6 -0,26% 569,6 536,1
Café ($/Lb) 2455 -2,73% 2455 236,8
Co2 (€/Ton) 66,27 2,66% 66,63 68,21
Baltic Dry Index 1.417,0 -1,94% - -
Reuters MP Index 78,18 -1,54% 76,85 75,12 0010 1710 340 0710 1540 0010 010 1710 0C10 0910 1710 0L 0910 1740 OU10 0910
180ct.24 || 21 0ct. 24 | 220ct.24 23 oct. 24 | 24 0ct. 24 | 250ct.24
Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

Cierre anterior

indice

Cierre

Cierre

indice Cierre
NYSE COMPOSITE 19.560,73
S&PS500 5.809,86
NASDAQ 18.415,49
NIKKEI 225 38.143,29
FTSE 100 8.269,38

19.594,24
5.797,42
18.276,65
38.104,86
8.258,64

-0,17% 16,07%
0,21% 21,80%
0,76% 9,45%
0,10% 13,98%
0,13% 6,93%

XETRA DAX
IBEX 35
EUROSTOXX 50
MERC. CONT.
CAC-40

19.443,00
11.839,80
4.935,45
1.158,73
7.503,28

anterior
19.377,62
11.865,20
4.922,55
1.161,84
7.497,48

0,34%
-0,21%
0,26%
-0,27%
0,08%

16,07%
17,20%
9,15%
16,22%
-0,53%

DISCLAIMER: This document has been prepared by Emst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not mdependently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it,
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the i
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any

underlying assets of the Company or an invitation to offer.

Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction,
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including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.
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