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USD/EUR, evolución semanal: Reuters 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Medias Móviles USD/EUR 

MM 20 1,1631 

MM 60 1,1632 

MM 200 1,1637 

  

 

Resistencias USD/EUR           Soportes USD/EUR    Resistencia USD RSI 

R1 1,1790 S1 1,1630    

R2 1,1950 S2 1,1575    

R3 1,2080 S3 1,1505    
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Volatilidad  1M 6M 12M 1M 6M 12M 

 FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 

EUR/USD 5,73% 6,04% 6,48% 5,90% 6,18% 6,56% 

EUR/JPY 6,13% 7,08% 7,75% 5,79% 7,21% 7,96% 

EUR/GBP 4,14% 4,53% 4,96% 3,84% 4,52% 5,10% 
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Mercado de Divisas 

DESTACADOS: 

• Oriente Medio mantiene la incertidumbre global mientras los bancos centrales refuerzan su vigilancia sobre la inflación. 

• El mercado de divisas permanece en rango a la espera de avances en Ormuz, con el dólar sostenido por fundamentos sólidos.  

• El petróleo repunta por la tensión geopolítica y el oro corrige ante el riesgo de una inflación más persistente. 

Festividades: 
• 1 de junio: Nueva Zelanda 

• 4 de junio: Brasil 

• 15 de junio: Argentina 
 
 

La festividad ayer en EEUU, Reino Unido, Francia o Alemania limitó el volumen de negocio 
en el mercado de divisas permitiendo escasas fluctuaciones entre las principales 
paridades. Así, el rango de fluctuación de la paridad USD/EUR se vio limitado entre 1,1630 
y 1,1653. En este entorno, los analistas siguen a la expectativa de la evolución de los 
acontecimientos geopolíticos con el estrecho de Ormuz. Está claro que se mantienen las 
esperanzas a un acuerdo que permita su reapertura, pero no está claro a pesar de los 
esfuerzos diplomáticos que se están realizando. En el caso de alcanzar un acuerdo, los 
analistas también tienen claro que la reacción inicial del USD será la de perder posiciones 
en los mercados. Técnicamente podría volver a la zona 1,1800 – 1,1900 por EUR. Sin 
embargo, cada vez hay más opiniones que anticipan una posible recuperación posterior 
del USD ante la positiva evolución de su economía, factor de apoyo a cualquier divida en 
el medio/largo plazo. En paralelo, parece que la venta de deuda norteamericana podría 
estar parando. La rentabilidad del bono a 10 años ha pasado de 4,70% a 4,57% 
manteniendo un diferencial de 154 pb con el bono de referencia de la Zona Euro que 
cotiza un 3,03%. Entendemos que el precio del bono americano podría ser atractivo en 
cualquier momento para los inversores. Su compra implicaría compra de USD, siendo otro 
factor de apoyo para la divisa norteamericana. La GBP cotiza máximos frente al EUR en 
0,8618 no vistos desde septiembre 2025.  

 

Las miradas siguen puestas en Oriente Medio, donde las negociaciones entre EE. UU. e Irán avanzan sin resolución inmediata. El Secretario 
de Estado Marco Rubio reconoció que alcanzar un acuerdo podría llevar “varios días”, tras nuevos ataques defensivos estadounidenses en 
el sur de Irán. El foco de las conversaciones, celebradas en Doha, se centra en la reapertura del Estrecho de Ormuz y el programa nuclear 
iraní. Desde el inicio del conflicto, el tráfico de buques por el estrecho ha caído desde los 125-140 diarios a apenas unas pocas decenas, con 
el consiguiente impacto en precios de energía, fertilizantes y alimentos.  

En el plano macro, hoy se publica la Confianza del Consumidor en EE. UU., con una previsión de 91,5 frente a los 92,8 anteriores. El dato se 
produce en un contexto en que el deterioro del sentimiento está siendo más moderado de lo esperado. El jueves el PCE (indicador de 
inflación de referencia para la Fed) será clave para confirmar si esta ruptura de la cadena de suministros global se traslada a los precios de 
segunda ronda, especialmente tras las recientes caídas del precio del barril. 

En Europa, el gobernador del Banco de Francia, François Villeroy de Galhau, reafirmó el compromiso del BCE con el objetivo del 2% de 
inflación, advirtiendo que “no dudarán en actuar si fuera necesario”. El mercado también espera un tono más restrictivo y apunta a una 
probabilidad del 87,9% de recorte de tipos en la próxima reunión del 11 de junio. 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Semanal Fixings 31/12/2025 

USD/EUR 1,1636 -0,07% 0,00% 1,1643 1,1750 

JPY/EUR 185,11 0,04% 0,00% 185,04 184,09 

GBP/EUR 0,8633 0,13% 0,00% 0,8626 0,8726 

CHF/EUR 0,9125 0,12% 0,00% 0,9099 0,9314 

AUD/EUR 1,6235 0,05% 0,00% 1,6240 1,17581 

 

Global Macro 

País Fecha  Evento 

Estados Unidos 17/06/2026 Decisión de tipos de interés 

Suiza 18/06/2026 Decisión de tipos de interés 

Canadá 10/06/2026 Decisión de tipos de interés 

Japón 16/06/2026 Decisión de tipos de interés 

z 

Divisas Apertura Δ% Diaria Δ% Sem Fixings 31/12/2025 

CNY/EUR 7,8947 -0,03% 0,00% 7,8990 8,2262 

RUB/EUR 84,070 1,06% 0,00% N/A 92,5926 

MXN/EUR 20,112 0,05% 0,00% 20,105 21,1180 

BRL/EUR 5,8297 -0,18% 0,00% 5,8245 6,4364 

INR/EUR 111,053 0,15% 0,00% 110,8870 105,5965 

 

Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR 

1 mes 1,1652 1,1653 0,8645 0,8647 184,86 184,91 

3 meses 1,1680 1,1682 0,8668 0,8670 184,43 184,48 

6 meses 1,1722 1,1725 0,8703 0,8706 183,69 183,76 

12 meses 1,1804 1,1808 0,8776 0,8779 182,31 182,44 

Forward 1,1760 1,1762 0,8655 

1 mes 1,1876 1,1877 0,8705 0,8709 173,42 172,84 

Datos Macroeconómicos Día País  Periodo Anterior Esperado Real Importancia 

Confianza del consumidor 26 mayo EEUU Mayo 92.8 92.0 - Alta 

IPC final 27 mayo Australia Abril 4,6% 4,4% - Alta 

IPC subyacente 28 mayo EEUU Abril 3,3% 3,2% - Alta 

Precios producción interanual 28 mayo Francia Abril 0,2% - - Alta 

Confianza del consumidor 28 mayo Eurozona Mayo -19.0 -19.0 - Alta 

Peticiones iniciales desempleo 28 mayo EEUU 18 May, w/e 209k - - Alta 

IPC preliminar 29 mayo Francia Mayo 2,2% - - Alta 

Tasa de desempleo 29 mayo Japón Abril 2,7% 2,7% - Alta 

PIB cuatrimestral 29 mayo Francia Q1 0% 0% - Alta 

Tasa de desempleo 29 mayo Alemania Mayo 6,4% 6,4% - Alta 
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Los rendimientos soberanos corrigieron 
con fuerza a ambos lados del Atlántico 
ante la mejora del sentimiento sobre un 
posible acuerdo entre EE. UU. e Irán que 
permita reabrir el estrecho de Ormuz, 
reduciendo las presiones inflacionistas 
derivadas del petróleo. En EE. UU., el 
Treasury a 10 años cayó 6,4 pbs hasta el 
4,51%, mientras que el 2 años descendió 
7 pbs hasta el 4,06%, moderándose 
también las expectativas de 
endurecimiento monetario de la Fed. En 
Europa, el movimiento fue similar, con el 
Bund alemán a 10 años bajando 10,5 pbs 
hasta el 2,93%, mínimos de más de un 
mes, mientras el tramo corto continuó 
reflejando una menor probabilidad de 
subidas adicionales por parte del BCE. 

El Brent repuntó con fuerza y avanzó un 2,5% hasta los 98,50 $/barril, en un mercado 
marcado por el aumento de la tensión geopolítica tras los ataques militares de EE. UU. 
en Irán y la incertidumbre sobre un posible acuerdo que permita reabrir el estrecho de 
Ormuz. Aunque durante la sesión previa el petróleo había corregido ante las 
expectativas de una tregua, el riesgo de interrupciones prolongadas en una vía por la 
que transita cerca del 20% del suministro mundial volvió a tensionar los precios, 
ampliando además el diferencial frente al WTI, que se situó en 91,95 $/barril. Los 
inversores continúan evaluando el impacto que podrían tener los daños sobre las 
infraestructuras energéticas de Oriente Medio y la posibilidad de que las negociaciones 
entre Washington y Teherán vuelvan a fracasar, manteniendo elevada la prima de 
riesgo sobre el mercado energético. En paralelo, el oro corrigió un 0,9% hasta los 
4.529,50 $/onza, presionado por el repunte del petróleo y el temor a una inflación más 
persistente que reduzca el margen de actuación de la Fed, mientras los futuros del oro 
estadounidense para junio avanzaron ligeramente hasta los 4.529,60 $/onza. 
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Renta variable 

Commodity Último %Var.  
Fwd 

3meses 
Fwd 

12meses 
 

Brent ($/Barril) 98,20 2,14% 95,26 80,05 

WTI ($/Barril) 91,67 -5,10% 88,78 73,92 

Oro ($/Oz) 4.531,1 -0,86% 4.566,90 4.713,40 

Cobre ($/Ton) 13.614,8 1,18% 13.667,50 13.683,50 

Zinc ($/Ton) 3.530,3 0,60% 3.543,00 3.490,89 

Aluminio ($/Ton) 3.720,3 0,37% 3.649,50 3.410,85 

Níquel ($/Ton)  18.718,6 0,99% 18.913,00 19.355,90 

Hierro Fe ($/Ton) 109,67 -0,11% 106,07 101,86 

Acero ($/Ton) 1.080,0 0,99% 1.155,00 1.029,00 

Azúcar ($/Ton) 442,40 -0,58% 442,40* 463,00 

Café ($/Lb) 272,4 -0,38% 272,35* 254,20 

Co2 (€/Ton) 75,96 2,63% 76,22 272,35 

Baltic Dry Index 2.991,0 0,91% - - 

  

Commodities 

Tipo 
interés 

 EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL 

1 Mes  1,9530 3,6081 3,7352 0,7271 -0,0444 1,3910 9,9600 14,384 
3 Meses  2,2040 3,6492 3,7455 0,7280 -0,0481 1,4065 9,8460 14,340 
6 Meses  2,5470 3,7205 3,7991 0,6914 -0,0485 1,4290 9,6910 14,223 
12 meses  2,7800 - 3,9971 0,5848 -0,0254 1,4665 9,3840 14,115 2,2050 

 

Bonos 
2 

años 
5 

años 
10 

años 
Diferencial 
Bund 10y  

GER 2,563 2,673 2,967 - 

EE.UU. 4,062 4,195 4,506 154 

UK 4,336 4,471 4,897 193 

JAP 1,409 1,974 2,724 -24 

ESP 2,635 2,875 3,397 43 

     

 

Mercado monetario y de crédito   

FRAs EUR 

1x4 2,3100 

3x6 2,4810 

6x9 2,6360 

9x12 2,6610 

 

País 
Tipo 

Oficial 
Última 

modificación 
Fecha 

modificación 
Próxima 
Reunión  

 FED 3,75% 0 pb 29/04/26 17/06 

 BCE 2,00% 0 pb 30/04/26 11/06 

 UK 3,75% 0 pb 30/04/26 18/06 

 JAP 0,75% 0 pb 28/04/26 16/06 

 AUS 4,35% +0,25 pb 06/05/26 16/06 

 

Brent, evolución semanal: Reuters 

CDS 5 años 

Turquia 251 (2,9%) 

Alemania 8 (2,8%) 

Suecia 7 (-3,7%) 

Corea Sur 23 (-6,7%) 

 

 (*) Futuro 2 meses 
 

Índice Cierre Cierre anterior 
%Var. 
Día 

%Var.
Año 

Índice Cierre 
Cierre 

anterior 
%Var. 
Día 

%Var.   
Año 

NYSE COMPOSITE 23.225,75 23.127,69 0,42% 5,55% XETRA DAX 25.389,10 24.888,56 2,01% 3,67% 

S&P500 7.473,47 7.445,72 0,37% 9,17% IBEX 35 18.387,40 17.985,30 2,24% 6,24% 

NASDAQ 26.343,97 26.293,10 0,19% 13,35% EUROSTOXX50 6.136,66 6.019,45 1,95% 5,96% 

NIKKEI 225 65.158,19 63.339,07 2,87% 29,44% MERC. CONT. 1.813,80 1.773,50 2,27% 6,24% 

FTSE 100 10.466,26 10.443,47 0,22% 5,39% CAC-40 8.258,26 8.115,75 1,76% 1,33% 

 
Principales fuentes de información: 

- Oxford Economics 
- FMI 
- Refinitiv - Thomson Reuters 
- OCDE 
- Bloomberg 
- Bancos Centrales    
 

DISCLAIMER: This document has been prepared by Ernst & Young S.L (‘EY’) on the basis of publicly available information, not independently verified by EY. Neither EY, nor any person associated with it, 
makes any expressed or implied representation or warranty with respect to the sufficiency, accuracy, completeness or reasonableness of the information set forth in this note, nor do they owe any duty of 
care to any recipient of this note in relation to this note, and unless specifically pre-agreed in writing, in relation to any other information which a recipient of this note is provided with at any time. EY is not 
liable for any loss or damage howsoever caused by relying on the information provided in this document. This note is being furnished on a strictly confidential basis; neither this note, nor the information and 
analysis contained herein may be reproduced or passed to any third person. This note has been prepared without prejudice and does not constitute an offer to sell or issue any shares in or sell any 
underlying assets of the Company or an invitation to offer.  
 
Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, 
including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.  
 
© 2026 Ernst & Young, S.L. 
 
Todos los derechos reservados.  

 

Tipo IRS EURIBOR 3M EURIBOR 6M USD GBP JPY 

3 Años 2,6540 2,7100 4,2280 4,4619 1,6489 

5 Años 2,7145 2,7753 4,2399 4,4798 1,9579 

7 Años 2,7980 2,8515 4,3025 4,5579 2,2009 

10 Años 2,9390 2,9640 4,4089 4,7159 2,5059 
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