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DESTACADOS:

. En Japon, el IPC subyacente de Tokio repuntd hasta 1,6% interanual en junio (vs. 1,3% previo)
. El dolar se mantiene fuerte apoyado en la inflacién de EE. UU., presionando niveles clave del euro y otras divisas.
. El petréleo repunta por nuevas tensiones en Oriente Medio mientras el oro avanza con expectativas de tipos mas moderadas.

Global Macro

En Japén, el IPC subyacente de Tokio repunté hasta 1,6% interanual en junio (vs. 1,3% previo), en linea con el consenso, mientras que el
indice mas amplio (excluyendo alimentos frescos y energia) aceleré hasta 1,9% desde 1,6%, mostrando una ampliacion de las presiones
mas alla de la energia. La inflacion general se situd en 1,7% interanual, manteniéndose por debajo del objetivo del 2%, aunque con inflacién
mayorista en niveles elevados (6,3% en mayo), lo que refuerza el sesgo hacia nuevas subidas de tipos por parte del BoJ. En la Eurozona, el
BCE mantuvo un tono restrictivo, con Isabel Schnabel sefialando la necesidad de seguir subiendo tipos para reconducir la inflacién hacia el
2%, mientras el mercado descuenta al menos una subida adicional en 2026, con =33% de probabilidad de movimiento ya en julio y mayor
conviccion en septiembre. Algunas estimaciones apuntan a un Ultimo incremento en septiembre, con riesgos de otra subida adicional en
2027. En Espafia, las presiones inflacionistas siguieron intensificandose desde el lado de costes, con los precios industriales subiendo un
10,5% interanual en mayo, frente al 8,5% previo, impulsados principalmente por la energia (+28,2%). En términos mensuales, los precios
avanzaron un +1,0% m/m, lo que apunta a un traslado progresivo de costes al consumidor final. En conjunto, el escenario global sigui6
caracterizado por una inflacién aln dependiente de la energia pero con sefiales de transmision a componentes subyacentes, lo que
mantiene las expectativas de politica monetaria en terreno restrictivo en EE. UU., Europa y Japén, en un entorno donde la incertidumbre
geopolitica contintia siendo un factor clave para precios y crecimiento.

Datos Macroecon Periodo Anterior Esperado

Festividades:
. 4 de julio: EE.UU.
. 20 de julio: Japon
. 3 de agosto: Canada
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Importancia

Confianza Consumidor 22j Junio Alta
PMI Compuesto 23 junio Japén Junio 51,1 - 52,5 Alta
PMI Servicios 23 junio Eurozona Junio 47,7 485 489 Alta
PMI Manufactura 23 junio Eurozona Junio 51,6 51,6 51,3 Alta
PMI Compuesto 23 junio EE.UU. Junio 51,5 491 49,5 Alta
PIB Cuatrimestral 25 junio Espafia 1 0,6% 0,6% 0,6% Alta
PIB Final 25 junio EE.UU. Q1 1,6% 1,6% 21% Alta
Peticiones Iniciales Desempleo 25 junio EE.UU. 20 Jun, wie 226k 225k 215k Alta
Tipo de interés 25 junio México Junio 6,5% 6,5% 6,5% Alta
IPC Armonizado 26 junio Japén Junio 1,3% 1,6% 1,7% Alta
Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 3112/2025 Apertura A% Diaria A% Sem 3112/2025
USD/EUR 1,1355 0,04% -0,21% 1,1340 1,1750 CNY/EUR  7,7273 -0,01% 0,50% 7,7236 8,2262
JPY/EUR 183,82 -0,04% -0,05% 183,35 184,09 RUB/EUR 85,046 -0,42% 0,33% N/A 92,5926
GBP/EUR  0,8621 -0,01% 0,06% 0,8617 0,8726 MXN/EUR 20,000 0,39% 0,06% 19,981 21,1180
CHFEUR  0,9221 -0,08% 0,11% 0,9216 0,9314 BRL/EUR 5,8916 0,01% 0,09% 5,8963 6,4364
AUD/EUR 1,6479 0,34% 0,04% 1,6436 1,17581 INR/EUR 107,241 0,04% -0,28% 107,3605  105,5965

El délar contindia respaldado por los indicadores de crecimiento e inflacion. En particular, el
incremento del indice subyacente de precios del gasto en consumo personal (PCE core),
hasta el 3,4% en mayo, resulta especialmente relevante. Aunque el dato se situd en linea
con las expectativas, refuerza la posibilidad de una subida de tipos de interés por parte de
la Reserva Federal en septiembre. Estas presiones inflacionistas contrastan con unas
perspectivas de precios mas benignas en la zona euro. Sin embargo, los mercados de
futuros siguen asignando una mayor probabilidad a una subida de tipos en septiembre por
parte del BCE que por parte de la Reserva Federal.

Las principales divisas contindian bajo presion frente al délar. Destaca el riesgo de que el
dolar consolide en los proximos dias la ruptura del nivel de 1,14 USD/EUR vy el nivel de
101 en el DXY.

Dos importantes divisas aguantan de momento sus principales soportes a medio y largo
plazo frente al délar: La libra, en su linea de soporte originada en 2022, y el yen en su
nuevo maximo en 40 afios. Las posiciones especulativas podrian incrementarse en los
proximos dias para una ruptura de estos importantes niveles para acelerar las ganancias
del délar. Una mayor confianza de los mercados en el nuevo primer ministro britanico y las
intervenciones de las autoridades japonesas podrian evitarlo.
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Pais Fecha Evento T
Estados Unids 20/07/2026  Decisién de tipos de interés Resistencias USDIEUR Soportes USD/ELR
Suiza 24/09/2026 Decision de tipos de interés ::; :'::gz 2; :':f:g MM 60 1: 1376
Canada 15/07/2026 Decision de tipos de interés R3 1’1 = s3 1’0890 MM 200 1,372
Japon 31/07/2026 Decisién de tipos de interés 2 J
Volatilidad M | M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX D-30 ‘ D-30 1 mes 1,1387  1,1391  0,8627  0,8630 183,62 183,64
EUR/USD 578% 595% 637% 536% 583% 634% 3 meses 1,417 1,420 0,8649  0,8653 183,19 183,20
EURIJPY 685% 7.52% 8,00% 577% 6,93% 7.70% 6 meses 11461 11465 08681 08686 182,48 182,56
EUR/GBP 3,45%  4,28% 4,93% 4,04% 4,43% 4,90% 12meses  1,1550 1,557  0,8746 08756 181,19 181,33
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos del Treasury a 10 afios Tipo

cayeron 3,14 pb hasta el 4,367% después interés EURIBOR usb GBP JPY CHF CNY MXN
ﬁ;er‘l‘::er"fe'ggfﬂggafoe P sf;r:ggaﬁ 1 Mes 2,2250 3,6301 3,7351 0,7917 -0,0405  1,4300  9,9700 14,165
que alivié las presiones inflacionistas y 3 Meses 2,3240 3,6358 3,7469 0,7495 -0,0429 1,4400 9,8440 14,064
redujo las expectativas del mercado de 6 Meses 2,6380 3,6774 3,7628 0,7397 -0,0484 1,4500 9,6800 14,085
nuevas subidas de tipos por parte de la 12 meses 2,8170 - 3,9504 0,6114 -0,0448 1,4800 9,3430 14,258
Reserva Federal.

Los rendimientos de los bonos de la zona Bonos 5 10 Diferencial

euro se mantuvieron el jueves cerca de anos  afnos anos Bund 10y =

sus niveles mas bajos en mas de tres GER 2,532 2,601 2,853 - E=FED 3,75% Opb 17/06/26 29/07
meses después de que los precios del g . 4092 4139 4378 153 ;IWBCE 2,25% +25pb 11/06/26  23/07
petroleo borraran todas las ganancias UK P p— G 183 == UK 3,75% 0 pb 18/06/26 30/07
Obtenti)dlads ol ll? guerta de |;%n. La AP 1405 1876 2602 25 [(®]yAP  1,00%  +25pb 16/06/26  31/07
rentabilidad del bono aleman a 10 afios E ) , - o

,5€ mantuvo précticamente sin cambios en ESP 2,624 2,803 3,349 50 SEAUS  435% £25/pD) 16/06/20 L1708

el 2,8581%.

| TipolRS EURIBOR3M EURBOREM ~ USD  GBP  JPY | CDS 5afios _

3 Afios 2,5875 2,7100 4,1740 4,2229 1,6609 Noruega 6 (3 6%) 1x4 2,3990
5 Afos 2,6290 2,7489 4,1455 4,2669 1,9559 Suecia 7 (3,5%) 3x6 2,5410
7 Afios 2,7025 2,8119 4,1807 4,3579 2,1979 Peru 60 (-1,9%) 6x9 2,6460
10 Afios 2,8350 2,9070 4,2460 4,5289 2,5189 Francia 27 (-2,7%) 9x12 2,6760
Commodities
: e 5 Fwd Fwd ' : ! :
Commodity Ultimo OoVar. Los precios del petréleo subieron después de que un buque de carga fuera alcanzado
3meses 12meses por un proyectil desconocido cerca de Oman, lo que generd preocupacion sobre cuanto
Brent ($/Baril) 74,15 1,47% 74,48 71,57 tiempo podria tomar que los flujos de petréleo en Medio Oriente regresen a los niveles
. vistos antes de la guerra entre Estados Unidos e Israel contra Iran. Los futuros del
WTI ($/Barri) 70,78 -1.59% 70,42 67,17 Brent subieron un 1,3%, hasta los 74,67 $/Baril. El crudo West Texas Intermediate
Oro ($/02) 4.008,8 -0,43% 4.043,80 4.184,00 subi6 un 1,7%, hasta los 71,50 $/Barril. EI WTI subié después de que un buque fuera
alcanzado por un proyectil cerca de Oman, lo que generd preocupacion sobre el tiempo
Cobre (§/Ton) 13.029,7 -2,05% 13.086,50 13.102,75 necesario para que los flujos de petréleo en Oriente Medio vuelvan a niveles previos a
Zinc ($/Ton) 3.428,0 -1,88% 3.421,50 3.365,73 la guerra.
Aluminio ($/Ton) 3.105,8 -3,82% 3.122,50 3.064,93 .
. o En cuanto de los metales, el oro al contado subié un 0,2% hasta los 4.007,65 $/0z,
Niquel ($/Ton) 16.635,6 -2,05% 16.818,00 17.367,69 repunté tras unos datos de inflacién en linea con lo esperado, que redujeron las
Hiemo Fe ($/Ton) 100,52 -0,01% 98,46 96,18 expectativas de subidas de tipos y presionaron a la baja al délar y a los rendimientos
Acero (§/Ton) 11570  -2,05% 1.203,00 1.063,00 25 oS
AzUcar ($/Ton) 444,80 0,84% 444,80* 450,70 == o
Café ($1Lb 291,6 1,25% 291,55* 5
($1Lb) (] "*"Mf M\M,M\M‘
Co2 (€/Ton) 79,74 0,10% 80,34 291,55 "
\ .
Baltic Dry Index 2.634,0 1,24% - - W ,/J A
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Renta variable
Cierre Cierre anterior Clerfe
anterior
NYSE COMPOSITE 23.610,73 23.493,55 0,50% 7,30% | XETRA DAX 24.994,83 24.740,36 1,03% 2,06%
S&P500 7.357,49 7.358,22 -0,01% 7,48% IBEX 35 19.513,60 19.389,50 0,64% 12,74%
NASDAQ 25.358,60 25.476,64 -0,46% 9,11% EUROSTOXX50 6.267,53 6.214,70 0,85% 8,22%
NIKKEI 225 72.366,34 69.174,97 4,61% 43,76% | MERC. CONT. 1.924,40 1.910,50 0,73% 12,72%
FTSE 100 10.529,89 10.461,63 0,65% 6,03% || CAC-40 8.431,61 8.385,49 0,55% 3,46%
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© 2026 Ernst & Young, S.L.
Todos los derechos reservados.

e-DailyMarkets
EY Asesoramiento Financiero



mailto:jose.moralesdiaz@es.ey.com

