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DESTACADOS: Festividades:
e Elprecio de la vivienda en Estados Unidos subi¢ un 0,2 % en términos ajustados mensuales en septiembre. . 26 noviembre: Mongolia
e Eleuro se mantiene por encima del soporte de 1,04 USD/EUR mientras se frenan los descensos de tipos de interés de la zona euro . 28 noviembre: Estados Unidos

e Los precios del petréleo subieron el martes mientras los operadores observaban las discusiones de la OPEP.
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El precio de la vivienda en Estados Unidos subié un 0,2 % en términos ajustados mensuales en septiembre, segin el indice S&P Case- Juan Manuel Martlnez Méndez
Shiller publicado el martes, o que refleja una ligera estabilizacién en el mercado inmobiliario a pesar de los persistentes y elevados tipos de juanmanuel.martinezmendez@es.ey.com
interés. Las ventas de viviendas unifamiliares nuevas en Estados Unidos cayeron a su nivel mas bajo en casi dos afios en octubre,
probablemente debido a que el aumento de las tasas hipotecarias mantuvo a los compradores al margen, mientras que los huracanes ) ;
interrumpieron la actividad economica en varias regiones. En cuanto a la confianza del consumidor en Estados Unidos aumento a un ignacio.sartoriuscarvajal@es.ey.com
maximo de 16 meses en noviembre, impulsada por el optimismo sobre el mercado laboral, las expectativas de una menor inflacién y un . .
; . ARG . . L o e . o Daniela Hortet Lujan
aumento de los precios de las acciones en el proximo afio. En Reino Unido, el optimismo de los minoristas britanicos cayé a un minimo de

Ignacio Sartorius Carvajal

dos afios tras el primer presupuesto de la ministra de Finanzas, Rachel Reeves, mientras se preparan para mayores costos laborales y una daniela.hortet.lujan@es.ey.com
débil demanda de los consumidores, segun informé la Confederacion de la Industria Britanica. En cuanto a Japén, las exportaciones de
octubre aumentaron un 3,5% interanual, destacando una recuperacion en el comercio exterior del pais gracias a un incremento en la
demanda de productos clave.
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Datos Macroeconémicos i Periodo Anterior Esperado Importancia
Confianza del consumidor 26 noviembre EE.UU Noviembre 108,7% 1116 1117 Alta
Ventas de viviendas nuevas 26 noviembre EE. UU Octubre 0,738M 0,725M 0,610M Alta
Trabajo de construccion realizado 27 noviembre Australia Q3 0,1% 0,3% 16% Alta
IPC interanual 27 noviembre Australia Octubre 2,1% 2,3% 2,1% Alta
Precios de las viviendas 27-29 noviembre Reino Unido Noviembre 24% - - Alta
Soalicitudes subsidios desempleo 27 noviembre EE. UU 23nov, wle 213K 217K - Alta
IPC armonizado interanual preliminar 28 noviembre Alemania Noviembre 24% 25% - Alta
Sentimiento econémico 28 noviembre Eurozona Noviembre -0,96 - - Alta
Ventas Minoristas 29 noviembre Espafia Octubre 4,1% - = Alta
Tasa de desempleo 29 noviembre Japon Octubre 24% 2,5% - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria  A%Semanal  Fixings 31/12/2023 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 31/12/2023
USD/EUR 1,0502 0,14% -0,42% 1,0522 1,1037 CNY/EUR 7,6155 0,12% -0,25% 7,6265 7,8509
JPY/EUR 159,54 -0,65% -2,65% 161,13 155,65 RUB/EUR 113,258 2,35% 6,76% 117,201 98,5913
GBP/EUR 0,8339 -0,06% 0,10% 0,8348 0,8670 MXN/EUR 21,666 -0,04% 1,38% 21,559 18,7231
CHF/EUR 0,9287 -0,12% -0,39% 0,9314 0,9286 BRL/EUR 6,1037 0,17% 0,26% 6,1005 5,3618
AUD/EUR 1,6187 -0,09% -0,12% 1,6191 1,6206 INR/EUR 88,661 0,24% -0,34% 88,700 91,9045

El délar se mantiene firme frente a las divisas europeas que siguen digiriendo los malos
datos de PMI publicados el viernes pasado. No obstante, el euro se mantiene por encima
del soporte de 1,04 USD/EUR mientras se frenan los descensos de tipos de interés de la
zona euro (la TIR del bono aleméan recupera niveles superiores al 2%). También la libra se
sitlla marginalmente por encima de su soporte de 1,25 USD/GBP.

El yen ha sido la divisa mas favorecida por la liquidacion de posiciones largas en USD
antes de la festividad del dia de Accion de Gracias. La correccion del 2,5% en los Ultimos
10 dias apenas supone una correccion menor tras perder un 12% en los dos meses
anteriores.

En el resto de las divisas, la presion sigue siendo intensa sobre el dolar canadiense, el
peso mexicano y el yuan chino ante la promesa de mayores aranceles por parte de
Trump. EI CAD recupera ligeramente tras perder el soporte de 1,41 CAD/USD, mientras
que el MXN ha seguido perdiendo hasta un 2,5% en la sesion hasta acercarse el soporte

de 20,89 MXN/USD. minimo de més de dos afios. BABGBUBTBRBTNGBEOL BTN B5 81 BGBRMT 025
| septiembre 2024 | octubre 2024 noviembre 2024
Pais Fecha Evento USD/EUR, evolucién semanal: Reuters
Nueva Zelanda 27/11/2024 Decision de tipos de interés
Canada 11/12/2024 Decision de tipos de interés R1 1,0555 S1 1,0395 MM 20 1,0640
Eurozona 12/12/2024 Decision de tipos de interés R2 1,0670 32 1,0332 MM 60 1,0875
EE.UU 18/12/2024 Decision de tipos de interés R3 1,0775 S3 1,0200 MM 200 1,0853
Volatilidad M 6M 12M M 6M 12M Forward USD/EUR GBP/EUR JPY/EUR
FX ATM ATM ATM D-30 D-30 D-30 1 mes 1,0514  1,0515 08348 08352 159,10 159,11
EUR/USD 827%  756% 7.47% 862% 6,93%  6,79% 3 meses 10544 10546 08373 08378 15835 158,38
EUR/JPY lzdosy dihe  nsvs 2 d0eite  1028% 6 meses 1,0601  1,0602 08419 08425 157,56 157,61
EUR/GBP 483% 515% 543% 520% 501% 521% 12 meses 10721 10726 08513 08525 156,36 156,47
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los bonos del Tesoro Tipo
de EE. UU. subieron el martes, ya que el s EURIBOR USD GBP JPY CHF CNY MXN BRL
repunte en el mercado de bonos perdid
fuerza y los inversores evaluaron las 1Mes 3,0780 4,6909 4,8140 0,2271 0,9535 1,7840 9,9410 11,464
promesas arancelarias del presidente 3 Meses 2,9850 4,9401 4,9291 0,2270 1,0403 1,8590 9,7660 11,944
el_ecto Dgpald Trump. El Treasury a 10 6 Meses 2,7110 5,1874 5,0771 0,1731 1,1600 1,8790 9,5420 12,527
afios subié 5,6 pb, alcanzando el 4,316 % 12 meses 2,4160 - 52350 0,973  1,3908  1,8990  9,0930 13,207
desde el 4,26 % del lunes. En la zona euro,
los tipos de interés seguirdn bajando _
debido a la inflacion controlada y al débil B 2 5 10 Diferencial Utima Fecha Proxima
crecimiento  econémico, que podria onos afios afios afios Bund lOy modificacion modificacion Reunion
empeorar por posibles aranceles de EE. E=FED  4,75% -25 pb 07/11/24 18/12
. GER 1,975 1,984 2,141 a
UU., segin responsables del BCE. EELUU 21 BBCE 325% -25 pb 17/10/24 12/12
Ademés, un indicadoor de inflacion cay6 UK- . :viiz :,1;15 jzzz 212 Si= UK e 25 pb o7ijea iojia
bajo el ObjetIYO delg % del BCE, m;entras ] ] 3 (o] AP 0,25% 0pb 31/10/24 1912
el bund aleman subi6 0,5 pb a 2,21 %, tras JAP 0,588 0,733 1,065 -108 =
tocar un minimo de cinco semanas de 2,19 | Eop EE 250 76 AUS  435% opb 05/11/24  10/12
[ TpoRs ERBORAM EURBORGM  uso  oee v | cossames |
3 Arios 2,0790 2,1160 4,1954 4,2777 0,7613 Francia 34 (5,9%) 2,7170
5 Afos 2,1010 2,1400 4,0781 4,1280 0,8425 Bélgica 23 (4,5%) 3x6 2,3207
7 Afios 2,1415 2,1640 4,0533 4,0790 0,9325 Egipto 573 (-3,0%) 6x9 1,9870
10 Afos 2,2165 2,2150 4,0470 4,0970 1,0987 Turquia 590 (-0,2%) Ix12 1,8580
Commodities
. - Fwd Fwd Los precios del petroleo subieron el martes mientras los operadores observaban las
0,
Celnehy Ulire W 3meses 12meses discusiones de la OPEP sobre la produccién y anticipaban el posible impacto de los
; 3 aranceles comerciales planeados por el presidente electo de EE.UU, para México y
Brent ) 72410 AT 72{00 7L {0 Canada. De esta manera, el crudo Brent subi6 0,58 %, alcanzando 73 $/Barril, mientras
WTI ($/Barril) 69,00 0,33% 68,42 67,32 que el WTI aumento 0,65 %, situandose en 69 $/Barril. En cuanto al mercado de los
metales preciosos, los precios del oro cayeron a un minimo de una semana el martes
Cioltioz 23167 QBT ZEATD 27T debido a un debilitamiento de la demanda como refugio seguro, impulsado por el
Cobre ($Ton) 8.884,1 -0,44% 8.915,4 9.184,2* optimismo ante un posible alto el fuego entre Israel y Hezbollah. Sin embargo, la
Zinc ($/Ton) 3.081.9 2.04% 3.076.8 3.066,2* preocupacion por Ucrania y los aranceles planeados por Trump limitaron las pérdidas.
o ! : . ! : " De esta manera, el oro al contado se mantuvo en 2.627 $/0z, mientras que sus futuros
Aluminio ($Ton) 2.583,6 -1,57% 2.596,1 2.645,9 subieron un 0,3 %, alcanzando 2.627 $/Oz. Entre otros, la plata al contado subié un
Niquel ($/Ton) 15.760,3 -1,29% 15.996,0 -521,0% 0,5% a 30,43 $/0z y el paladio gan6 un 0,6% a 978,61 $/0z.
Hierro Fe ($/Ton) 102,06 0,05% 102,65 99,14
Acero ($/Ton) 677,0 -1,29% 703,0 810,0
Az(car ($/Ton) 555,2 1,76% 555,2 532,1 j}ﬁ
Café ($/Lb) 312,2 1,23% 312,2 295,8 7S
Co2 (€/Ton) 69,23 -0,66% 69,23 70,96 B
Baltic Dry Index 1.581,0 3,40% - - ;;5
Reuters MP Index 78,18 -1,54% 76,85 75,12 09:10 1710 0010 090 1740 D10 0910 170 2310 0740 1510 0110 0940 1710 010 08:10
20nov.24 | 21nov. 24 | 22nov.24¢ | 25nov. 24 26 nov. 24 | 27 nov. 24

Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 15 meses

Renta variable

indice Cierre Cierre anterior indice Cierre il
anterior

NYSE COMPOSITE 20.219,45 20.220,36 0,00% 19,98% XETRA DAX 19.295,98 19.405,20 -0,56% 15,19%
S&P500 6.021,63 5.987,37 0,57% 26,24% IBEX 35 11.617,90 11.711,80 -0,80% 15,00%
NASDAQ 19.175,58 19.054,84 0,63% 13,96% EUROSTOXX 50 4.761,99 4.799,87 -0,79% 5,32%
NIKKEI 225 38.442,00 38.780,14 -0,87% 14,88% MERC. CONT. 1.134,31 1.143,75 -0,83% 13,77%
FTSE 100 8.258,61 8.291,68 -0,40% 6,79% CAC-40 7.194,51 7.257,47 -0,87% -4,62%
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Circulation Restriction: The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of any jurisdiction, . gl;o;:ggn trales

including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction.
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