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DESTACADOS:

. EI USD perdia posiciones tras la noticia filtrada por la agencia Axios anticipando un posible nuevo acuerdo de paz.
. EI PCE de EE. UU. repunta al 3,8% y refuerza el tono restrictivo de la Fed.
. Los precios del petréleo llegan a repuntar mas de un 2% intradia tras los ataques iranies contra una base aérea estadounidense.

Global Macro

El foco geopolitico sigue en las negociaciones entre EE. UU. e Iran, donde un marco de acuerdo empieza a tomar forma, Segun fuentes
cercanas, el borrador contempla la extension del alto el fuego y la reapertura del Estrecho de Ormuz en el plazo de un mes, postergando el
asunto nuclear a una segunda ronda. Trump se enfrenta a un dilema politico: la presion por bajar los precios de la gasolina (y con ellos su
popularidad) choca con las exigencias de los halcones republicanos que reclaman desmantelar el programa nuclear irani.

En el plano macro, los datos americanos de ayer ofrecieron una imagen de economia sélida pero bajo presion inflacionista. EI PCE de abril
confirmé el repunte hasta el 3,8% (maximos desde mayo de 2023), con la subyacente en el 3,3%, en linea con lo esperado pero sin dar
margen a la Fed para relajar su postura. El PIB del primer trimestre se reviso ligeramente a la baja hasta el +1,6% trimestral, aunque en
términos interanuales mantiene un robusto +2,6%, impulsado por la inversion en IA y el consumo privado. Los Pedidos de Bienes Duraderos
sorprendieron al alza (+7,8%), aunque los bienes de capital (proxy de inversion empresarial) se deterioraron mas de lo previsto.
En Europa, la atencion se traslada hoy a los datos de inflacion de mayo en Alemania, Francia, Italia y Espafia, que anticiparan el IPC de la
eurozona. Francia ya publicé ayer un dato algo mejor de lo esperado, con el IPC en el 2,8% frente al 2,9% previsto. En Japén, la inflacion
sorprendio a la baja (1,3% vs. 1,5% esperado) y el desempleo mejoré hasta el 2,5%, aliviando presiones sobre el Banco de Japon.

Festividades:
. 1 de junio: Nueva Zelanda
. 4 de junio: Brasil
. 15 de junio: Argentina
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Datos Macroeconémicos Periodo Anterior Esperado Importancia

Confianza del consumidor 26 mayo EEUU Mayo 928 920 931 Alta

IPC final 27 mayo Australia Abril 3,3% 34% 3,4% Alta

IPC subyacente 28 mayo EEUU Abril 33% 32% 3,3% Alta

Precios produccion interanual 28 mayo Francia Abril 0,2% - 21% Alta

Confianza del consumidor 28 mayo Eurozona Mayo -19.0 -19.0 -19.0 Alta

Peticiones iniciales desempleo 28 mayo EEUU 18 May, wie 209k - 215k Alta

IPC preliminar 29 mayo Francia Mayo 22% - 28% Alta

Tasa de desempleo 29 mayo Japon Abril 2,7% 2,7% 2,5% Alta

PIB cuatrimestral 29 mayo Francia Q1 0% 0% 0,1% Alta

Tasa de desempleo 29 mayo Alemania Mayo 6,4% 6,4% - Alta

Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 3112/2025 Divisas Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 3112/2025

USD/EUR 1,1648 -0,03% 0,23% 1,1617 1,1750 CNY/EUR  7,8846 -0,10% 0,15% 7,8762 8,2262

JPY/EUR 185,55 0,02% 0,05% 185,24 184,09 RUB/EUR 82,522 -0,02% 0,13% N/A 92,5926

GBP/EUR  0,8665 -0,01% 0,09% 0,8667 0,8726 MXN/EUR 20,179 0,14% -0,08% 20,200 21,1180

CHFEUR  0,9127 -0,09% -0,20% 0,9167 0,9314 BRL/EUR 5,875 0,04% -0,15% 5,8928 6,4364

AUD/EUR 1,6262 -0,01% -0,07% 1,6318 1,17581 INR/EUR 111,103 -0,34% 0,19% 111,705  105,5965

Durante la tarde de ayer el USD perdia posiciones tras la noticia filtrada por la agencia

Axios anticipando un posible nuevo acuerdo de paz por el cual Washington y Teheran han FORBUELR- 1 14047 A0 ISR} | ¢ e

acordado un memorando de entendimiento de 60 dias que extenderia el alto el fuego e »

iniciaria negociaciones sobre el programa nuclear irani. Este acuerdo también incluiria la e

reapertura del estrecho de Ormuz dentro de 30 dias. Posteriormente, informaron que este m

acuerdo no ha sido todavia aprobado por Donald Trump, manteniéndonos a la expectativa. ‘

Ademés, Axios ya anuncié acuerdos similares en abril y mayo sin éxito, lo que afiade e

cautela sobre su desenlace. e

Antes de esta noticia el USD llegd a cotizar 1,1587 frente al EUR. Posteriormente cedid s

posiciones hasta 1,1660. Para la jornada de hoy esperamos rangos de fluctuacion

similares a las jornadas precedentes. En el caso de oficializarse el proceso de paz, los 10

analistas siguen anticipando mayores cesiones iniciales del USD hasta 1,1820 por EUR. A s

nivel macroeconémico el USD recibe el apoyo de la publicacion del indice de precios de

gastos de consumo personal (PCE) que subié un 0,4% en abril para situarse en el 3,8% 1

interanual. Este dato totalmente inflacionario dificulta mas aun las posibles decisiones que .

podria tomar la Reserva Federal en su proxima reunion del 16 de junio. Los analistas

descartan al dia de hoy un posible recorte de los tipos de interés, analizando la posibilidad |
T N » 2 n 2 % 7 w » @

de un alza en el futuro si las presiones inflacionarias persisten.

USD/EUR, evolucién semanal: Reuters

Pais Fecha Evento —
Estados Unidos 17/06/2026 Decision de tipos de interés
Suiza 18/06/2026 Decisién de tipos de interés ::; :': ;:g 2; :’:::g MM 60 1: 1642
Canada 10/06/2026 Decisién de tipos de interés = 1,2080 = 1’1505 MM 200 11647
Japon 16/06/2026 Decisién de tipos de interés 2 J
Volatilidad M | 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPYEUR
FX D-30 ‘ D-30 1 mes 1,660 1,664 0,8674 0,8680 18531 18532
EUR/USD 516% 566% 625% 604% 623% 6,58% 3 meses 1,690 1,694  0,8698  0,8703 184,86 184,87
EURMPY 569% 6,90% 7.71% 6,07% 733%  802% 6 meses 11729 1,734 08733  0,8737 184,13 184,17
EUR/GBP 3.81%  439% 490% 3,78% 4,49%  505% 12meses  1,1810 11816 08804 08810 182,60 182,82
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Mercado monetario y de crédito

En mercado de deuda, la rentabilidad del Tipo

Treasury americano a 10 afios descendid interés EURIBOR usD GBP JPY CHF CNY MXN

N e 5230 menlras %30/'3 1 Mes 1,9030 35923 37351 07272 -0,0453 153900  9,9690 14,343
,03%,

en un contexto marcado por la relajacion 3 Meses 2,2290 3,6432 3,7460 0,7280 -0,0474 1,4075 9,8570 14,209

de las tensiones geopoliticas tras 6 Meses 2,4920 3,7055 3,791 0,6955 -0,0486 1,4290 9,7000 14,096

conocerse un posible acuerdo de alto el 12 meses 2,7420 - 3,9889  0,5866  -0,0289 1,4655 9,3950 13,966

fuego temporal entre EE.UU. e Irén.

Asimismo, los datos macroeconémicos n n

publicados en EE.UU., con una revision a Bonos 2 5 10 Diferencial

la baja del crecimiento y sefiales de anos  afnos anos Bund 10y =

desaceleracion en  la  inversion, GER 2,560 2,664 2,962 . E=FED 3,75% 0pb 29/04/26 17106

favorecieron las compras de deuda B BCE  2,00% 0 pb 30/04/126  11/06
. EE.UU. 4,023 4,153 4,445 148 et

soberana. En Europa, el Bund aleman a == UK 3,75% 0 pb 30/04/26 18/06

10 afios retroclediéfhasta el 2,27% (-2 pb), jfp ‘:'z:; :'2:: :':;: 1:05 [®] JAP 0,75% 0pb 28/04/26 16/06

mientras que la referencia a 2 afios cay6 , , ) - 5

hasta el 2,55%, después de que los ESP 2,638 2,867 3,382 42 BEAUS _ 435% £0:251pD 06/05/26 16/06

inversores moderasen las inversiones.

TipoIRS EURIBOR3M EURIBOR 6M UsD GBP JPY CDS 5 afos FRAs EUR

3 Afos 2,6330 2,7150 4,1213 4,3409 1,6009 Noruega 7 (6,9%) 1x4 2,3500
5 Afos 2,6925 2,7723 4,1340 4,3689 1,9109 Holanda 7 (6,5%) 3x6 2,5010
7 Ahos 2,7765 2,8485 4,1899 4,4539 2,1759 Colombia 211 (-2,5%) 6x9 2,6210
10 Afios 2,9220 2,9740 4,2975 4,6199 2,5069 Egipto 313 (-2,8%) 9x12 2,6710
Commodities
. o o Fwd Fwd : e WA -
Commodity Ultimo o%Var. El petréleo registré una sesion volatil marcada por las dudas sobre un posible acuerdo
3meses 12meses entre EE.UU. e Iran para extender el alto el fuego y avanzar en la reapertura del
Brent ($/Baril) 92,88 -0,89% 91,82 80,26 estrecho de Ormuz. En este contexto, el Brent julio cayé un -0,6% hasta los
. 93,71$/barril, aunque el contrato mas activo de agosto avanzé un +0,8% hasta los
WTI (§/Barri) 87,85 -1,18% 85,86 74,56 92,979%/barril, mientras que el WTI subié un +0,3% hasta los 88,90$/barril. Los precios
Oro ($/02) 4.517,0 0,56% 4.544,30 4.683,60 llegaron a repuntar mas de un 2% intradia tras los ataques iranies contra una base
o, aérea estadounidense en respuesta a nuevas ofensivas de Washington, aunque
Cobre ($Ton) 13.656,2 1.42% 13.701,50 13.714,11 posteriormente moderaron las subidas después de que trascendiera un posible
Zinc ($/Ton) 3.528,2 1,18% 3.551,00 3.504,12 memorando de entendimiento entre ambas potencias. El mercado continia muy
Aluminio ($/Ton) 3.752.0 1.12% 3.659.50 3.435.75 pendiente de la evolucién geopolitica en Oriente Medio y del posible restablecimiento
- ’ ’ . ’ ’ del trafico maritimo en Ormuz, mientras que la caida de inventarios de petréleo en
Niquel ($/Ton) 18.901,7 0,85% 19.101,00 19.518,93 EE.UU. por sexta semana consecutiva sigui6 ofreciendo soporte adicional a los
Hiemo Fe ($/Ton) 109,04 -0,21% 105,35 101,44 precios. Por su parte, el oro rebotd tras marcar minimos de dos meses y cerré con
Acero (§/Ton) 1.126,0 0,85% 1.185,00 1.035,00 avances del +1,1%, favorecido por la debilidad del délar y la moderacion del petréleo.
Az(icar ($/Ton) 425,70 -0,95% 425,70* 448,40 AT CALEH 11 T Pn 1010 4020 o
Café ($/Lb) 274,3 1,63% 274,25* 256,25 s
Co2 (€/Ton) 79,16 1,88% 79,47 274,25 -
Baltic Dry Index 3.226,0 3,27% - - ::
Brent, evolucion semanal: Reuters (*) Futuro 2 meses
Renta variable
. - . Cierre %Var.
Cierre Cierre anterior ; =
anterior Ao
NYSE COMPOSITE 23.302,26 23.267,07 0,15% 590% | XETRA DAX 25.092,25 25.177,80 -0,34% 2,46%
S&P500 7.563,63 7.520,36 0,58% 10,49% || IBEX 35 18.279,30 18.380,90 -0,55% 5,61%
NASDAQ 26.917,47 26.674,74 0,91% 15,81% | EUROSTOXX50 6.055,11 6.070,54 -0,25% 4,55%
NIKKEI 225 64.693,12 64.999,41 -0,47% 28,51% | MERC. CONT. 1.800,10 1.812,30 -0,67% 5,44%
FTSE 100 10.425,96 10.505,01 -0,75% 4,98% CAC-40 8.188,87 8.207,89 -0,23% 0,48%
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