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DESTACADOS:

. La evolucién de los PMI al mes de junio mantiene a la Zona Euro por debajo de 50
. Frente al EUR ha cotizado méximos anuales en 1,1325 no vistos desde mayo 2025
. Los futuros del crudo Brent subieron un 0,6%, hasta los 72,44 $/Barril, mientras que el WTI se situ6 en 70,05 $/Barril

Global Macro

Los mercados siguen pendientes de la evolucion del conflicto bélico entre EEUU e Iran. El dltimo acuerdo tampoco se ha cumplido y es uno
mas de los 38 anuncios del gobierno norteamericano. El estrecho de Ormuz sigue registrando un tréfico muy limitado de barcos. A pesar de
todo, el precio del petroleo sigue bajando y ya cotiza 69,07 USD/barril nivel inferior al que cotizaba en el inicio de la guerra 75,73 $/barril. De
mantenerse este nuevo escenario de exceso de oferta del brent podria permitir rebajar las expectativas inflacionistas para el segundo
semestre de este afio. De hecho, esta semana se confirmé que la inflacion al mes de mayo en Espafia se situé en el 3,6%. En Italia en el
3,2%. Alemania 2,7% y Francia 2,8%. El dato para la Zona Euro se sittia en el 3,2%. Esta semana conoceremos el anticipo de junio que
podria ser 3,0%. En EEUU se volvié a revisar el crecimiento del PIB del 1Q 2026 para situarlo en el 2,1% desde el 1,6% anterior. El deflactor
de precios se mantiene alto en el 3,6% manteniendo vigente las posibilidades de un aumento de los tipos de interés en este pais en el mes
de septiembre. La evolucién de los PMI al mes de junio mantienen a la Zona Euro por debajo de 50 ante el deterioro del sector servicios que
se situa en 48,9. En EEUU el PMI compuesto sigue mejorando al situarse en 52,1 desde 51,5 del mes anterior.

En Esparia se empieza a observar un cierto agotamiento en la economia creciendo tan solo un 0,6% en el 1Q 26 desde el 0,8% 4Q25. En
términos interanuales se sitla en el 2,7%. Destacar el aumento al 10,5% del indice de precios industriales en nuestro pais.

Festividades:
. 4 de julio: EE.UU.
. 20 de julio: Japon
. 3 de agosto: Canada
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Datos Macroeconémicos Periodo Anterior Esperado Importancia
Produccién Industrial 29 junio India Mayo 49% 45% - Alta
Tasa de desempleo 30 junio Japon Mayo 2,5% 2,5% - Alta
PIB Final 30 junio Reino Unido [e]] 1,1% 1,1% - Alta
IPC Preliminar 30 junio Francia Jun 24% 21% - Alta
PMI Manufacturero 1 julio Alemania Jun 50,7 50,7 o Alta
IPC armonizado 1 julio Eurozona Jun 3.2% 3,0% - Alta
Nominas no agricolas 2 julio EE.UU. Jun 172k 110k = Alta
Tasa de desempleo 2 julio Eurozona Mayo 6,3% 6,3% - Alta
Peticiones Iniciales Desempleo 2julio EE.UU. 27 Jun, wle 215k 220k - Alta
Produccion Industrial 3 julio Brasil Mayo 2,7% 1,3% - Alta
Mercado de Divisas

Divisas Apertura  A%Diaria A% Semanal  Fixings 31/12/2025 Apertura A% Diaria A% Sem Fixings 3112/2025
USD/EUR 1,1355 0,17% -0,21% 1,1340 1,1750 CNY/EUR  7,7273 -0,09% 0,50% 7,7236 8,2262
JPY/EUR 183,82 0,20% -0,05% 183,35 184,09 RUB/EUR 85,046 -0,63% 0,33% N/A 92,5926
GBP/EUR  0,8621 -0,05% 0,06% 0,8617 0,8726 MXN/EUR 20,000 0,11% 0,06% 19,981 21,1180
CHFEUR  0,9221 0,03% 0,11% 0,9216 0,9314 BRL/EUR 5,8916 0,17% 0,09% 5,8963 6,4364
AUD/EUR 1,6479 0,04% 0,04% 1,6436 1,17581 INR/EUR 107,241 0,16% -0,28% 107,3605  105,5965
Junio esta siendo muy positivo para el délar USA. Frente al EUR ha cotizado méaximos
anuales en 1,1325 no vistos desde mayo 2025. El rango de este mes ha sido 1,1325-
1,1665 USD/EUR. EI USD se sigue beneficiando de los factores geopoliticos. El pasado 1
viernes el USD cedia posiciones hasta 1,1434 ante un ajuste de posiciones por parte de
los inversores que vefan como los niveles de sobrecompra se acercaban al 80%. Sin .

embargo, una nueva ruptura del acuerdo de paz entre Irdn y EEUU ha devuelto a esta
divisa por debajo de 1,1400 a la expectativa de novedades. Desde un punto de vista
técnico el nuevo rango de la paridad USD/EUR se sitlia entre 1,1275 y 1,1540 con una
sola referencia intermedia en 1,1410 USD/EUR. Los analistas no consideran probable la
ruptura del soporte del EUR en 1,1275. Todo depende de la evolucion de los 118
acontecimientos. Si consideran que las posiciones son excesivamente largas en USD, que
en caso de normalizacion de la situacién actual, podria permitir una correccion vendedora
dentro del rango 1,1540-1,1800 por EUR. El préximo viemnes se publica la tasa de paro en
EE. UU. al mes de junio. Se espera que se mantenga en el 4,3% con la generacién de al
menos 110.000 nuevos puestos de trabajo no agricolas. El mercado sigue presionando al
JPY llevandolo hasta 161,80 por USD y 184 por EUR. No se detecta intervencion por parte
del BOJ. No se descartan nuevos minimos. La GBP no se ve afectada por el anticipo de i
dimision de su Primer Ministro, recuperando posiciones hasta 0,8625 por EUR. " 7 * " ! ? " “ # “ Y
USD/EUR, evolucidn semanal: Reuters

Pais Fecha Evento —
Estados Unidos 29/07/2026 Decision de tipos de interés
Suiza 24/09/2026 Decisién de tipos de interés ::; :'::gz 2; :’:f:g MM 60 1:1398
Canada 15/07/2026 Decisién de tipos de interés = 1,1685 = 1’0890 MM 200 11389
Japon 31/07/2026 Decisién de tipos de interés 2 J
Volatilidad M | 6M Forward USD/EUR GBP/EUR JPYEUR
FX D-30 ‘ D-30 1 mes 11418 1,420 0,8633  0,8638 184,24 184,30
EUR/USD 599% 586% 633% 536% 583% 6,34% 3 meses 1,1446 1,448  0,8654  0,8659 183,83 183,85
EURMPY 673% 7,36% 791% 577% 693% 7,70% 6 meses 1,1494  1,1495 0,8689  0,8694 183,09 183,13
EUR/GBP 3,86% 4,30% 4,93% 4,04% 443%  4,90% 12 meses 1,1582 1,587  0,8755 0,8762 181,85 181,93
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Mercado monetario y de crédito

Los rendimientos de los bonos del Tesoro
estadounidense a corto plazo cayeron el
viernes, siguiendo la tendencia a la baja
de los precios del petroleo, después de
que los envios de crudo a través del
estrecho de Ormuz alcanzaran su nivel
mas alto desde que comenzé la guerra
entre Estados Unidos e Israel con Iran, lo
que alimenté las esperanzas de que lo
peor del reciente shock inflacionario pueda
estar pasando. La rentabilidad del
Treasury a 10 afios cay6 2,15 pb, hasta el
4,371%. La rentabilidad del bono aleman a
10 afios cay6 1 pb hasta el 2,848%, por la
menor preocupacion por la inflacion tras la
reanudacion del transporte maritimo, que
llevé a reducir las apuestas de subidas de
tipos.

Tipo

interés EURIBOR uUsbD GBP JPY CHF CNY MXN
1 Mes 2,1790 3,6301 3,7353 0,7998 -0,0403 1,4270 9,9600 14,157
3 Meses 2,3240 3,6358 3,7469 0,7522 -0,0427 1,4370 9,8460 14,059
6 Meses 2,6380 3,6774 3,7621 0,7411 -0,0485 1,4500 9,6810 14,043
12 meses 2,8170 - 3,9490 0,6127 -0,0448 1,4800 9,3430 14,201
5 10 Diferencial
s anos  afnos anos Bund 10y
EE=FED  3,75% 0 pb 17/06/26 29/07
GER T e - BBCE  2.25% +2 11/06/26  23/0
EEUU. 4107 4141 4,378 152 - 25% 5pb 7
22 UK 3,75% 0 pb 18/06/26 30/07
UK 4135 4,285 4,737 188
[(®] AP 1,00% +25 pb 16/06/26  31/07
JAP 1,397 1,878 2638 -22 Bl AUS  4,35% +25 pb 16/06/26 11/08
ESP 2621 2811 3352 49 Xl B

| TipolRS EURIBOR3M EURBOREM ~ USD  GBP  JPY | CDS 5afios _

3 Afios 2,5945 2,6858 4,1308 4,2417 1,6438 Portugal 14 (3 8%) 1x4 2,3990
5 Afos 2,6376 2,7110 4,0999 4,2915 1,9347 Suecia 7 (3,7%) 3x6 2,5410
7 Afios 2,7094 2,7740 4,1000 4,3843 2,1759 Peru 60 (-2,8%) 6x9 2,6460
10 Afios 2,8396 2,8898 4,2169 4,5511 2,4909 México 85 (-2,7%) 9x12 2,6760
Commodities
; i ° Fwd Fwd ' : . o :
Commodity Ultimo OoVar. Los precios del petréleo subieron el lunes tras varios dias de ataques reciprocos entre
3meses 12meses Estados Unidos e Iran, que pusieron de manifiesto la fragilidad de su acuerdo de paz
Brent ($/Baril) 72,55 0,78% 73,39 71,33 provisional y volvieron a ralentizar el transporte de energia a través del estrecho de
. Ormuz. Los futuros del crudo Brent subieron un 0,6%, hasta los 72,44 $/Barril, mientras
WTI (§/Barri) 70,19 1,39% 69,84 67,02 que el crudo West Texas Intermediate se situé en 70,05 $/Barril, con un alza de un
Oro ($/0z) 4.063,4 -0,62% 4.089,30 4.235,00 1,2%, tras la reanudacion del transporte maritimo, lo que ha atenuado la preocupacion
C ($/Ton) 13.029,7 -2,05% 13.086,50 13.102,75 por la inflacion y llevado a los mercados a reducir sus apuestas sobre subidas de tipos.
Zinc ($/Ton) 3.428,0 -1,88% 3.421,50 3.365,73 En cuanto a los metales, el oro al contado bajo un 0,8% hasta los 4.057,77 $/Oz,
Aluminio ($/Ton) 3.105.8 -3.82% 3.122.50 3.064,93 debido a que los recientes ataques de Estados Unidos e Iran en el Golfo impulsaron al
- ’ o ’ ’ alza los precios del petroleo, mientras que las expectativas de subidas de los tipos de
Niquel ($/Ton) 16.635,6 -2,05% 16.818,00 17.367,69 interés por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos presionaron atin mas al
Hiemo Fe ($/Ton) 100,52 -0,01% 98,46 96,18 metal que no genera rendimientos.
Acero ($/Ton) 1.157,0 -2,05% 1.203,00 1.063,00
AzUcar ($/Ton) 444,80 0,84% 444,80* 450,70 o
Café ($1Lb 291,6 1,25% 291,55* 5
($/L ) o "*"Mf M\M,M\M‘
Co2 (€/Ton) 79,74 0,10% 80,34 291,55 "
\ .
Baltic Dry Index 2.634,0 -1,24% - - 1) I/J gl |
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Renta variable
Cierre Cierre anterior Clerfe
anterior
NYSE COMPOSITE 23.689,23 23.610,73 0,33% 7,66% | XETRA DAX 24.671,22 24.994,83 -1,29% 0,74%
S&P500 7.354,02 7.357,49 -0,05% 7,43% IBEX 35 19.425,30 19.513,60 -0,45% 12,23%
NASDAQ 25.297,62 25.358,60 -0,24% 8,84% EUROSTOXX50 6.221,55 6.267,53 -0,73% 7,43%
NIKKEI 225 69.360,88 72.366,34 -4,15% 37,79% || MERC. CONT. 1.916,30 1.924,40 -0,42% 12,24%
FTSE 100 10.508,02 10.529,89 -0,21% 5,81% | CAC-40 8.384,87 8.431,61 -0,55% 3,46%
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