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en baisse : la

FrenchTech face

a l'incertitude
economique

Les chiffres de ce premier trimestre sont
révélateurs. Alors que les Etats-Unis ont

vu leurs investissements exploser avec une
croissance de 154 % grace a leurs leaders

en |A (OpenAl, Anthropic et Groq), I'Europe
progresse seulement d'un peu plus de 10 %,
principalement portée par le Royaume-Uni. Le
contexte économique mondial est digne des plus
grands scénarios, avec des rebondissements que
nous n'aurions méme pas imaginés. Ce qui est
certain, c'est que I'incertitude ne fait pas bon
ménage avec les investissements.

Ainsi en France, au premier trimestre 2025,
nous comptons 148 sociétés de la #FrenchTech
qui ont levé 1,4 milliard d'euros soit une baisse
en valeur de 19 % et 14 % en volume.

Dans le Top 5 nous retrouvons, Loft Orbital
(170 M€), Alice&Bob (100 M€) Gravithy

(60 M€), 73String (53 M£), et enfin Netforce
(45 M$).

Sur le plan sectoriel, le secteur des technologies
(Deeptech) arrive en téte pour la premiére fois
(375 M€) suivi du secteur des Greentech avec
des montants levés de 273 M€. Le secteur des
logiciels se placent en troisiéme position avec
268 M€.

Investissements

Franck Sebag

Associé, EY & Associés

En charge du secteur Fast Growing
Companies Europe, Middle East,
India & Africa (EMEIA)

Sur le plan de I'Union européenne, la France perd
sa premiére position face a son principal rival,
I'Allemagne, avec 1,65 Md€ malgré une baisse
de 20 % en valeur et 14 % en volume.

Le Royaume-Uni reste sur le toit de I'Europe
avec une croissance retrouvée en valeur de 20 %
a 4,3 Md€.

A quoi s'attendre au 2¢ trimestre pour la
FrenchTech ?

Dans ce contexte trés changeant, il est essentiel
de revenir a quelgues fondamentaux. Le cash

est roi : les start-up doivent prioriser la gestion

de leur trésorerie pour naviguer dans un
environnement incertain. La profitabilité ne

doit pas étre un concept mais une réalité : les
entreprises doivent se concentrer sur des modeles
économiques viables et rentables pour assurer
leur pérennité. Accélérer son développement en
Europe reste une stratégie judicieuse, offrant des
opportunités de croissance et de diversification.
Enfin, il est crucial de regarder avec attention les
opportunités sectorielles, notamment dans les
domaines de I'lA et de la défense, qui continuent
de bénéficier d'un fort intérét et de financements
substantiels.
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Montants levés par les start-up en France
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Investissements par secteur
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Top 5 des investissements (et liste des principaux investisseurs)

Tikehau Capital

Bpifrance Investissement Goldman Sachs Growth
Temasek Blackstone

Supernova Invest Golup Capital

Tribeca Investment Partners Hamilton Lane

BroadHaven Capital Partner

73 STRINGS

Logiciels et services
informatiques

53 M€
GRAVITHY
Cleantech
60 ME

Global Emerging Markets Innovacom

Global Yield Future French Champions

LLC AXA Venture Partners

SCS Bpifrance Investissement

Breega
Elaia Partners
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Ecolab

Marcegaglia
Advantage Partners
Siemens

EIT Innonenergy
Engie New Ventures
Rio Tinto



Investissements par tranche de levées de fonds
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Levées de fonds au Royaume-Uni, en Allemagne et en France

4,29 mde
275
opérations

3,59 mde
405
opérations

opérations

3,02
Md€

269
opérations

opérations

2024 2025

Royaume-Uni

2,07 mde
146
opérations

1,65 mde
120
opérations
0,92
Md€

6
opérations

opérations

e F 1,04
Md€
140 B 116
opérations opérations

2024 2025

Allemagne

6 | Barométre EY du capital risque en France | 1¢" trimestre 2025
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Note méthodologique

Le Barometre EY du capital risque en France recense
les opérations de financement en fonds propres

des entreprises en phase de création ou durant les
premieres années d'existence, en date d'opération du
ler janvier au 31 mars 2025 et publiées avant le 31
mars 2025.

Ces entreprises frangaises ont levé des fonds auprés de
VCs francais et/ou étrangers. Les données francaises
présentées dans ce baromeétre sont basées sur les
données CF News, Dealroom.co, eCap, Maddyness.

Les données pour I'Allemagne et le Royaume-Uni

sont basées sur Dealroom.co. Le traitement de ces
données et leur analyse sont issus de la méthodologie
EY et réalisés par EY & Associés. Toutes les opérations
supérieures a 100 M€ ont été retraitées en Growth
Equity.

Le Venture Capital recense toutes les opérations
inférieures a 100 M€. Nous prenons en compte dans
cette étude uniguement les opérations dont le montant
est communiqué publiguement. Le secteur des services
Internet regroupe des activités telles que I'e-commerce,
le marketing a la performance (lead, référencement),

le géomarketing ou les applications mobiles. Le secteur
des Life Sciences regroupe les secteurs biotech,
medtech et e-santé. Le secteur des Fintech regroupe
les start-up qui utilisent la technologie pour repenser
les services financiers et bancaires, la banque en ligne,
le crowdfunding, les nouveaux moyens de paiement,

la blockchain, les crypto-actifs et I'assurtech. Le
secteur Logiciels et services informatiques regroupe
I'édition de logiciels, de SAAS, d'applications et
d'intelligence artificielle.
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leur expertise dans plus de 150 pays et territoires. Une
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a EY de participer a la construction d'un monde plus équilibreé. :
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