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国外源泉配当金を原資とした子会社への再投資は、香港で
行う事業の負債の履行と見なされない

- このため当該配当所得は香港の国外源泉所得非課税（以下、「FSIE」）制度の
下で課税対象とはならない

内国歳入局（以下、「IRD」）は最近、国外源泉配当金が「香港で受領した」と見な
されるかどうか、また、そのような配当金が「香港で受領した」ものと見なされたと
しても資本参加免税条件が適用されるかどうかについて、事前裁定事例第72号
を公表しました。以下に裁定結果の全文を掲載します。

＜背景＞

a) 申立人は、香港で設立された非公開会社であって、香港で事業を行って
いる。同社は、2019年と20年にそれぞれF国・地域において、F1社及び
F2社という完全子会社を設立した。

b) F1社は電子製品の製造・販売を営んでいる。同社は、F国・地域の工業団地
にて、工場を維持するために、相当額の固定資産を取得し、多数の従業員を
雇用しており、収入を得るための実質的な活動を行っている。

c) F国・地域では、法人所得税率が20%である。また、同国・地域では、特定の
工業団地で行われる新規投資プロジェクトから得られた所得に対して、2年間
の免税期間と今後4年間の納税額の50%減額を認める優遇税制措置（以下、
「優遇税制」）を実施している。

d) F1社及びその工場は、F国・地域の優遇税制が適用される工業団地に所在
しているため、優遇税制の対象となっている。F1社は、2020年12月31日及び
21年12月31日に終了する2年間の事業所得税が免除され、22年12月31日
からの4年間に納付すべき事業所得税が50%減額される。F1社は22年12月
31日に終了する年度の所得についてF国・地域で税金を支払った。
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明確な説明が必要

裁定の全文では、申立人が純粋持株会社であるかどうか
を明確に示していませんが、「背景」にて「香港で事業を
行っている」と述べていることから、もし申立人が純粋持株
会社であるならば、香港で投資持株事業を行っていると
考えられます。

その場合、「取り決め」にて「当該配当金は、申立人が香港
で行う事業に関して発生した負債の履行に充当されない」
と述べた裁定の根拠が不明となります。

F2社の株式の引受の支払いに充てられた配当金が、

申立人の香港で行っている投資持株事業に関する負債の
履行と見なされる場合、当該配当金は、IROのセクション
15H（5）の下で「香港で受領した」ものと見なされます。
したがって、当該配当金は、FSIE税制の資本参加免除
条件が満たされない限り、香港で課税されます。

上記の、香港で行う事業の負債の履行についての見方は、
IRDのウェブサイトに掲載されている設例7のIRDの見解と
一致しています。

設例7では、IRDは、香港で事業を行う企業が海外口座に
保有する国外源泉配当金を、その事業で使用する海外
不動産の購入資金として利用する場合、当該企業の事業上
の負債の履行になると述べています。そのため、当該
国外源泉配当金は、IROのセクション15H（5）の下で「香港
で受領」したものと見なされます。したがって、経済的実体

要件や資本参加免除条件などの免除要件のいずれにも
該当しない場合、当該国外源泉配当金はIROのセクション
15Iの下で香港で課税されます。

＜取り決め＞

a) F1社は、2022年12月31日現在の利益剰余金から、23年に申立人に対して現金配当（以下、「当該配当金」）を
実施する予定である。

b) 当該配当金は、X国・地域にある申立人の銀行口座に支払われた後、F2社が発行する新株の申立人による引受
のための出資金として、F国・地域にあるF2社の銀行口座に送金される。当該配当金は、申立人が香港で行う
貿易、専門サービス又は事業に関して発生した負債の履行には利用されない。

裁定

a) 当該配当金は、内国歳入法（以下、「IRO」）のセクション15Hの下で、香港にて受領されたものとは見なされず、
同法のセクション15Iの下では、香港の事業所得税の課税対象とならない。

b) 当該配当金が、IROのセクション15Hの下で、香港で受領されたものと見なされる場合であっても、セクション15M
の資本参加免除条件を満たしているため、当該配当金に関してはセクション15Iは適用されない。

c) セクション15Nの適用上、配当金の原資となる利益（すなわちF1社の利益）は、F国・地域にて適格な類似の税の
課税対象となる。

裁定根拠への推測

申立人は純粋持株会社ではなく、その投資持株活動は
香港外で行われていた可能性があります。その場合、配当金
をF2社への再投資に充てることは、香港で行う投資・持株
事業に関連する負債履行とは見なされず、IROのセクション
15H（5）のみなし規定の適用対象外となります。

別の可能性としては、IRDは、FSIE収益が既存の事業負債
の履行に充てられた場合にのみ、セクション15H（5）が
適用されると考えるものです。その場合、FSIE収益が購入
対価の決済に即座に使われる（事例のF2社の株式引受）
状況では、セクション15H（5）は適用されず、当該取引の
前に生じた既存の事業負債は存在しないことになります。

もう一つの可能性としては、申立人は受動的投資持株
会社であり、IRDが、シンガポールでの15H（5）に相当する
みなし規定にて「一般的に、受動的投資持株会社は、
シンガポールで事業を行っていないと見なす」という
シンガポールのアプローチを採用すると考えるものです。

EYは、IRDが納税者の参考のために、この裁定を公表した
ことを歓迎します。しかし、この裁定は申立人の特定の
事実に基づいて下されているものであり、公表された事例が
全ての関連する事実を完全に開示しているわけではない
ことから、IRDが当該裁定の理由や根拠をさらに明らかに
すれば、納税者にとってより有益になると考えられます。

事情がより明らかになるまでに、同様の事例をご検討される
場合は、ご担当の税務専門家にご相談ください。
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