
IRDがJohn Wiley裁判を受け、グループ内譲渡向けの印紙税減免に
関する見解を明確化

香港最終法院（以下、「CFA」）の最近の判決（以下、「John Wiley裁判」）では、米国有限責任会社（以下、
「米国LLC」）の100%の間接所有子会社である英国有限責任パートナーシップ（以下、「英国LLP」）から
米国LLCへの香港株式の譲渡は、印紙税法（以下、「SDO」）のセクション45に基づく印紙税のグループ
減免措置の適用対象にならないと判決が下りました。

この判決の主な根拠は、当該英国LLPには「発行済株式資本」が存在しないため、米国LLCと英国LLPが
SDOのセクション45に基づく「90%の関連性」要件を「発行済株式資本」を通じて満たすことができな
かったという点にありました。

ただし、内国歳入局（以下、「IRD」）は照会に対して、LLPや発行済株式資本を有さない会社であっても、

「発行済株式資本」を有する会社を保有する親会社として、印紙税のグループ減免措置の対象となる可能
性があることを示しました。

本号で取り上げられたトピックに関連する取引をご検討中の場合は、ご担当の税務専門家にご相談く
ださい。
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John Wiley裁判におけるCFAの判決

SDOのセクション45では、2つの「法人」の間で行われる香港の不動産または株式の譲渡について、（i）一方が他方の
発行済株式資本の90%以上を実質所有している、または（ii）第三の法人が譲渡人および譲受人の発行済株式資本の
90%以上を実質所有している、といういずれかの条件を満たした場合に、両法人が「関連性がある（associated）」と認め
られ、印紙税のグループ減免措置が適用されると規定しています。

要約すると、CFAは次のように判決しました。

◼ 「法人」とは、セクション45制定当時（1981年香港会社法施行時）に同法の規定する株式資本を発行していた企業の
みを指した。この概念は、発行済株式資本を有する外国会社も含んだものであった。したがって、セクション45の
制定後に出現した事業体形態であるLLP（香港または外国の会社法の適用を受けない事業体）は、SDOのセクション
45の定義上「法人」には該当しない。

◼ また、セクション45の「発行済株式資本」という用語は、会社法の文脈において通常かつ自然な意味で解釈される
べきものである。このため、たとえLLPが発行する資本が会社の「発行済株式資本」と多くの点で類似していたとして
も、それは「発行済株式資本」には該当しない。

CFAの判決に関する詳細な解説については、2025年6月17日付の香港タックス・アラート1をご参照ください。

ただし、英国の実務と同様に、IRDは過去に、（i）LLPが発行済株式資本を有する会社を保有する親会社となり得る法人
であって、（ii）グループ会社間における香港の株式または不動産の譲渡が印紙税のグループ減免措置の対象となる、
という見解を示しました。

CFAがLLPはセクション45で規定する「法人」に該当しないと判決したことから、IRDが上記の見解を維持するかどうかに
ついて一部疑問が残っていました。

IRDは照会に対し、本件に関する見解に変更はないと表明しました。その理由は、John Wiley裁判におけるCFA側の
判決は「発行済株式資本」の論点に焦点を当てていたこと、すなわちLLPの資本が「発行済株式資本」の性質を有する
ことができないという点にあったためとのことです。したがって、CFAによるLLPはSDOのセクション45に規定される
「法人」に該当しないとの意見は、ある意味で拘束力のない付随的意見と解釈することが可能です。

本号で取り上げられたトピックに関連する取引をご検討中の場合は、ご担当の税務専門家にご相談ください。

1. 当該タックスアラートは以下のリンクからアクセスできます。

https://www.ey.com/content/dam/ey-unified-site/ey-com/ja-jp/technical/ey-japan-tax-
library/tax-alerts/2025/pdf/ey-japan-hong-kong-tax-alert-17-june-2025-j.pdf     

https://www.ey.com/content/dam/ey-unified-site/ey-com/ja-jp/technical/ey-japan-tax-library/tax-alerts/2025/pdf/ey-japan-hong-kong-tax-alert-17-june-2025-j.pdf
https://www.ey.com/content/dam/ey-unified-site/ey-com/ja-jp/technical/ey-japan-tax-library/tax-alerts/2025/pdf/ey-japan-hong-kong-tax-alert-17-june-2025-j.pdf


以下の図表は、LLPまたは発行済株式資本を有さない親会社が関与する場合、印紙税のグループ減免措置の適用対象
となるかどうかを示しています。

図表 説明

LLP1／会社1から会社2への香港

株式／不動産の譲渡（およびその逆
の場合）は、LLP1／会社1が会社2の
発行済株式資本の90%以上を保有
していることから、LLP1／会社1が
会社2の関連企業と見なされ、印紙税
のグループ減免措置の適用対象に
なります。

LLP1／会社1から会社3への香港株

式または不動産の移転（およびその逆
の場合）は、LLP2／会社2の資本が
「発行済株式資本」の性質を有して
いないことから、LLP1／会社1が会社
3の関連会社と見なされず、印紙税の
グループ減免措置の適用対象に
なりません。

LLP2／会社2から会社3への香港

株式または不動産の移転（およびその
逆の場合）は、LLP2／会社2の資本

が「発行済株式資本」の性質を有して
いないことから、LLP2／会社2が会社
3の関連会社と見なされず、印紙税の
グループ減免措置の適用対象に
なりません。したがって、LLP1／会社
1がLLP2／会社2および会社3の発行
済株式資本の90%以上を保有して
いるとは言えません。

LLP1／会社1
（発行済株式資本なし）

会社2
（発行済株式資本あり）

100%

会社2からLLP1／
会社1への香港株式
／不動産の譲渡

LLP1／会社1から
会社2への香港株式
／不動産の譲渡

LLP2／会社2
（発行済株式資本なし）

会社3
（発行済株式資本あり）

100%

会社3からLLP1／
会社1への香港株式
／不動産の譲渡

LLP1／会社1
（発行済株式資本なし）

100%

LLP1／会社1から
会社3への香港株式
／不動産の譲渡

LLP1／会社1
（発行済株式資本なし）

LLP2／会社2
（発行済株式資本なし）

100% 100%

LLP2／会社2から会社3への香港
株式／不動産の譲渡

会社3
（発行済株式資本あり）

会社3からLLP2／会社2への香港
株式／不動産の譲渡
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