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香港、株式持分の譲渡によるオンショア利益について、
セーフハーバールールに関するコンサルテーション・ペーパー
を公表

香港政府の財経事務及庫務局（FSTB）は、2023年3月末に「株式持分の
オンショア利益に対する租税の確実性の向上」に関するコンサルテーション・
ペーパーを公表し、本コンサルテーション・ペーパーの提案に対する利害関係者
の意見を求めています。

香港政府は、2カ月間のコンサルテーション期間で集められた意見をもとに、
内国歳入法を修正する形で提案を取り入れます。修正法案は、2024年1月1日
から発効となる予定です。

本コンサルテーション・ペーパーの対象である株式持分には、普通株式、優先
株式、パートナーシップ持分が含まれます。

このタックスアラートでは、2023年1月1日に施行された国外源泉所得非課税制度
（以下、「FSIE税制」）の対象外となる株式持分の譲渡によるオンショア利益が、
香港で非課税のキャピタルゲインとして扱われるためのセーフハーバールール
の条件について説明いたします。

上記についてご不明な点や、提案のセーフハーバールール案にご意見がある
場合は、ご担当の税務専門家にご相談ください。
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提案されたセーフハーバールール案について

特定の例外を除いて、株式持分の譲渡によるオンショア利益は、原則として、当該持分が企業の総持分の15%以上を占め、
かつ、譲渡前の24カ月間継続して保有されている場合、非課税のキャピタルゲインとして取り扱われます。

ただし、以下に該当する株式持分は、セーフハーバールールは適用されません。

(i) 資本性かトレーディング目的かを判断する「badges of trade」分析に基づき、これまでに税務上トレーディング目的の株式と
見なされていた

(ii) 保険事業者によって保有されている

(iii)非上場であって、かつ、以下のいずれかに該当する場合

(a)不動産取引事業体（immovable property trading entity）

(b)不動産が総資産の50%以上を占める不動産保有事業体（immovable property-rich entity）

(c) 以下に該当する事業体

1. 不動産開発に従事し、その開発した不動産が被投資企業によって営業のため、又は、事業利益を得るため（賃貸業
を含む）に利用されていない

2. 持分の譲渡前の60カ月間に不動産開発を行っていた

上記の例外は、不動産が香港にあるか海外にあるかにかかわらず適用されます。なお、上記（iii）は、当該株式持分が上場
されている場合には適用されません。

上記のセーフハーバールールの条件を満たさない場合、当該譲渡益が課税されるかどうかは、通常の「badges of trade」分析
によって決定されます。

EYのコメント

香港の株式投資拠点としての地位の強化

EYは、2023年1月1日に施行された改正FSIE税制の導入に伴って、今回提案されたセーフハーバールールを歓迎します。
修正FSIE税制の下では、香港にて取引、サービス、事業を行う多国籍企業（以下、「MNE」）が香港で受け取った国外源泉の
譲渡益は、経済実態要件又は資本参加免除の条件を満たさない限り、資本性か収益性かにかかわらず、香港での課税対象と
なります。しかし、今回提案されたセーフハーバールールにより、MNEは譲渡益を香港の国内源泉所得として扱いやすくなり、
FSIE税制の影響を受けなくなります。今後、セーフハーバールールの条件を満たす限り、すなわち譲渡益が課税対象となるかに
ついて「badges of trade」という不確実性のある分析の対象とならない限り、MNEは譲渡益が香港で非課税キャピタルゲインと
して扱われるといった確実性を享受できます。本提案を通じて譲渡益に関する課税の明瞭性が向上し、香港の株式投資拠点と
しての競争力が高まると考えられます。
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シンガポールで採用されているセーフハーバールールとの明らかな違い

前述の香港のセーフハーバールール案は、シンガポールがすでに採用しているものをモデルにしているようです。ただし、香港の
コンサルテーション・ペーパーに含まれる提案は、シンガポールにおけるセーフハーバールールを定めた所得税法のセクション
13Wの諸規定とは、以下のような違いがあります。

(1)当該シンガポールの法律には、香港案の例外(iii)(b)に関する明確な規定が存在していないようです。つまり、非上場の
不動産保有事業体が株式持分の譲渡から得られる利益について、その不動産が自己利用であるかどうかにかかわらず、
シンガポールのセーフハーバールールからは自動的に除外されることはありません1。

(2) シンガポールの相当する規定では、被投資企業が過去60カ月以内に不動産開発を行っていないという条件があります。
これは、2022年12月31日以前に完了したシンガポールの不動産開発が対象となる、従来の厳格でないセーフハーバー
ルールのメリットを維持するために設けられたものと考えられます。

(3)一方、シンガポールのセーフハーバールール所有権に関する基準値は20%であり、香港で提案されている15%よりも厳しい
基準値を要求しています。

香港には、シンガポールのように先行するセーフハーバールールが存在しないにも関わらず、今回提案の香港のセーフ
ハーバールール案に、例外(iii)(b)や、例外(iii)(c)の60カ月という期間の要件を含めなくてはならない理由について、香港政府
はさらに詳しく説明する必要があるでしょう。

1. シンガポールの類似規定は、所得税法のセクション13Wのサブセクション(8)(ba)(ii)に含まれています。このサブセクションでは、譲渡対象の
株式がシンガポール又はその他の国・地域の証券取引所に上場されておらず、かつ、当該株式が「シンガポール又はその他の国・地域に所在する
不動産の保有活動を主たる事業とする」会社に関するものである場合には、シンガポールのセーフハーバールールが適用されないと規定されて
います。サブセクション(8)(ba)(ii)で採用されている「不動産の保有活動」という用語は、セクション13Wのサブセクション(9)において、「営業又は
事業の用に供する不動産の保有（不動産賃貸業を含む）」を除くと定義されています。従って、セクション13Wのサブセクション(8)(ba)(ii)とサブ
セクション(9)を合わせて解釈すると、シンガポールの当該類似規定は、不動産保有事業体の非上場持分の譲渡益について、不動産が当該事
業体の取引又は事業を行うために利用されている場合（不動産の賃貸事業を含む）には、セーフハーバールールの対象から除外されないと解釈
できます。
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