
事前裁定判例第73号、同族構成員が財団を通じて保有する
同族投資持株会社（FIHV）の受益所有権を判断するための
ガイダンスを提供

最近公表された事前裁定判例第73号は、同族財団が所有する事業体がFIHVで
あるか、同族所有特別目的事業体（以下、「FSPE」）であるか、また、内国歳入法
（以下、「IRO」）のスケジュール16Cで指定されている特定の資産1を独立企業間
ベースでFIHV/FSPEに譲渡した場合、当該譲渡から生じる譲渡人の課税対象
となる利益が一般的な租税回避防止規則に抵触し、香港の事業所得税が
課されるかどうかを含む、多くの問題を取り上げております。

上記の問題に関する裁定は、関連する法律条項の難しい解釈を伴うものではない
と考えられるため、本アラートでは裁定の根拠の詳細な説明は割愛いたします。
これらの裁定の根拠をご理解されたい場合、内国歳入局（以下、「IRD」）のウェブ
サイトに掲載されている判例をご参照ください2。

注記：

1. FIHV及びFSPEが共通して投資する以下の資産を含む、IROのスケジュール16Cで指定されている資
産を指します。

1. 有価証券

2. 非公開会社が発行する有価証券、株式、社債、貸付株式、ファンド、債券または手形

3. 先物契約

4. 契約当事者が特定の日に異なる通貨を交換することに合意する外国為替契約

5. 貸金業以外の預金

6. 銀行預金（銀行法（Cap. 155）のセクション2（1）に定義されている銀行（証券先物取引法
（Cap. 571）のスケジュール1のパート1に定義されている）との間で締結した預金）

7. 譲渡性預金（証券先物取引法（Cap. 571）のスケジュール1のパート1に定義されている）

8. 取引所取引商品

9. 外貨

10.店頭デリバティブ商品（証券先物取引法（Cap. 571）のスケジュール1のパート1に定義されてい
る）

2. この事前裁定判例は、以下のリンクからアクセスできます。
IRD：事前裁定判例第73号、香港内国歳入局、https://www.ird.gov.hk/eng/ppr/advance73.htm 
（2024年3月8日アクセス）
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同族財団を通じて保有されているFIHVの受益所有権について

この事前裁定で注目すべき点は、下図のような所有権ストラクチャーを持つ同族財団に関与するFIHVにおいて、同族
構成員が当該FIHVを実質的に保有するかどうかについてです。

注記：

ここでは信託Fと同族構成員の持分を合計しても、W社に対する直接的・間接的な受益権は95%に達していないもの
とします。同族の構成員が財団Gを通じて保有するW社の間接的な所有権を合算する場合に、はじめてW社に対する
直接的・間接的な受益権が95%を超え（ここでは100%）、FIHVに対する間接所有権が法定要件である95%基準を
満たすことになります。

法令に基づき、特定の経済的実体要件及びその他の要件を満たすことを前提に、FIHVは、スケジュール16Cの資産
に関する適格取引から得られる利益の5%の基準値までの範囲で、付随して得た所得を含め、非課税扱いとなります。

FSPEとは、スケジュール16Cの資産を保有・管理するためにFIHVが使用する特別目的事業体です。FSPEの非課税枠は、
FIHVが保有するFSPEの所有権の範囲までです。

適格シングルファミリーオフィス（以下、「ESFO」）とは、同族が受益的に所有するFIHV/FSPEが保有する資産を
有償で管理する目的のための、同族構成員が95%以上を所有する適格の同族事務所のことです。ESFOの課税対象
となる利益の少なくとも75%は、同族特定構成員向けのサービスから得られる必要があります。ただし、ESFOが得た
利益に関しては非課税とはなりません。一般的に、ESFOの経済的実体は、関連するFIHVに起因する可能性があると考
えられます。
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一般的に、FIHVに対する非課税条件の1つは、当該FIHVの受益所有権の少なくとも95%が同族構成員によって所有
されていることです。慈善団体が所有ストラクチャーに関与する場合は、同族構成員のFIHVに対する受益所有権の
基準値は75%まで下げられ、残りの受益所有権は慈善団体やその他非関連者が保有することになります。同族や慈善
団体以外の非関連者がFIHVや適格SFOに対して受益所有件を保有している場合、当該所有権の割合は合計で5%を
超えてはなりません。

IROのスケジュール16Eのセクション7は、（a）法人、（b）パートナーシップ、（c）信託、（d）その他の種類の事業体（すなわち
（a）、（b）または（c）のいずれにも該当しない事業体）を通じてFIHVを保有する場合、同族の構成員がFIHVに有する
実質的な所有権を判断するためのルールを定めています。

他の種類の事業体が関与している場合、スケジュール16Eのセクション7（d）では、受益所有権は以下を参照して判断
されると規定しています。

(i) 同族の構成員が所有する事業体に占める資本金の割合

(ii) 同族の構成員が所有する事業体に占める利益配分の割合

(iii) 同族の構成員が行使できる議決権の割合、または支配権の割合

財団は、会社と信託のハイブリッドと考えられ、一般的には、民法上、創設者が家族または慈善目的のために譲渡した
資産を管理するための持株事業体です。

財団は株主を有さず受益者のみを有するため、通常、法人、パートナーシップ、信託とは見なされず、前述のスケジュール
16のセクション7（d）の下、「その他の種類の事業体」に該当します。

しかし、一般的には、財団がその資産または利益を受益者に分配することを決定するまでは、財団の資産や利益の法的
所有権も受益権も財団自体に帰属します。

そのため、定款の条項や財団に適用される準拠法によっては、厳密には、その受益者が必ずしも財団の資本、利益または
議決権を有するとは限りません。

このような場合には、財団が関与するFIHVにおいて、同族が同財団の受益者であるにもかかわらず、一族のFIHVに
対する受益所有権を、前述のスケジュール16のセクション7（d）の基準の下でどのように判断されるかについて、不確実性
が生じる可能性があります。

事前裁定判例第73号によれば、IRDは実務上、同族の構成員は、複数の国・地域にて設立された適切なストラクチャー
を持つ財団に関して、財団を通じてFIHVを受益的に所有していると見なします。本事前裁定では、IRD長官は、以下の
根拠に基づき、同族が財団を通じてFIHVを受益的に所有していると裁定しました。

(i) 財団Gは、H国・地域の個人Aによって設立された同族財団であって、株主を持たず、受益者のみを持つ法人である

(ii) H国・地域の関連規制法によれば、受益者は財団の受益権を有し、財団の資産または収益からの給付を受ける権利
を有する

(iii) 財団Gの定款に従い、財団の資産には、資本金及び創設者または第三者が財団に拠出した資産が含まれる

(iv) 財団Gは、理事会によって管理・統制されている。理事会は、財団の資産を管理し、受益者への給付金額、範囲及び
方法を決定する裁量権を有する

(v) 個人A（すなわち、財団の創設者）と理事会の両方が、財団Gの受益者が同族構成員であって、財団Gの資本金と
利益を受ける権利があると宣言した

論評

IRD長官は、上記の事前裁定の事実に基づき、同族構成員が財団を通じてFIHVを受益的に所有していると裁定しましたが、
各事例毎に事情が異なる可能性があります。

そのため、FIHVの受益所有権が同族財団を通じて保有されている場合には、関連する受益所有権を判断するにあたって、
定款の条項や財団に適用される準拠法を含め、スケジュール16Eのセクション7（d）をどのように適用するかについて、
詳細な分析が必要です。必要に応じて、ご担当の税務専門家にご相談ください。
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