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香港政府、国外源泉所得非課税制度（FSIE税制）の修正に
関する法案公表

2022年6月、香港政府の財經事務及庫務局（以下、「FSTB」）は、香港の
FSIE税制を修正するためのコンサルテーション・ペーパー（以下、「コンサル

テーション・ペーパー」）を公表しました。香港において経済的実体を持たない
事業体において、特定の受動的所得が香港で二重非課税となる点に対して、
欧州連合（以下、「EU」）は懸念を有しております。当該コンサルテーション・
ペーパーは、その懸念を払拭するために必要な改善点がまとまっております。

その後、EYは利害関係者の皆さまから頂戴したご意見やご質問を取り
まとめて、本コンサルテーション・ペーパーに対する、EYの詳細な見解を
FSTBに提出しました。

香港政府は10月28日、2022年度内国歳入法改正案（特定国外源泉所得に

対する課税、以下、「修正法案」）を政府官報で公表しました1。当該修正法案は
立法会での可決を経て、修正FSIE税制として2023年1月1日に施行される
見込みです。2023年1月1日はEUが設定した期限であり、これを過ぎると
香港はEUのブラックリストに掲載される恐れがあります。

1. 修正法案は下記のリンクから入手できます。
https://www.gld.gov.hk/egazette/pdf/20222643/es32022264319.pdf

修正FSIE税制についての過去のタックスアラートは、以下のリンクからダウンロードできます。
https://www.ey.com/en_cn/hong-kong-tax-alerts/proposal-to-refine-hong-kongs-foreign-
source-income-exemption-regime-for-passive-income
https://www.ey.com/en_cn/hong-kong-tax-alerts/proposed-refined-foreign-source-income-
exemption-regime
https://www.ey.com/en_cn/hong-kong-tax-alerts/proposed-refined-foreign-source-income-
exemption-regime-part-two

https://www.gld.gov.hk/egazette/pdf/20222643/es32022264319.pdf
https://www.ey.com/en_cn/hong-kong-tax-alerts/proposal-to-refine-hong-kongs-foreign-source-income-exemption-regime-for-passive-income
https://www.ey.com/en_cn/hong-kong-tax-alerts/proposed-refined-foreign-source-income-exemption-regime
https://www.ey.com/en_cn/hong-kong-tax-alerts/proposed-refined-foreign-source-income-exemption-regime-part-two


Hong Kong Tax Alert2

4
本修正法案では、「純粋持株会社とは、他の企業の株式のみを保有し、その株式の取得、保有又は
売却に付随する配当金、譲渡益、所得のみを得る会社」と定義されています。

これは、コンサルテーション・ペーパーにおける「純粋持株会社とは、その主たる機能として、企業の
株式又は持分相当を取得・保有し、株式又は持分相当の配当金及び譲渡益を得る会社」という定義とは
重要な違いがあります。

つまり、持株会社が、被投資会社へ融資も行う場合は、明確に純粋持株会社に該当せず、簡易化された
実質的活動テストの適用が認められないと考えられます。

1
配当金・譲渡益の資本参加免税について、「被投資会社から得られる所得のうち、受動的所得の占める
割合が50%以下である」という要件は、本修正法案では「被投資会社は関連する所得を発生する直前
12カ月以上を投資会社によって保有されている」という要件に置き換えられました。

2
本修正法案では、規制対象の金融機関（すなわち、保険会社、認可機関〈銀行〉、証券先物条例に
基づいて規制活動の運営が認可された機関）が規制対象事業から得た利息収入、配当金、譲渡益と、
内国歳入法に基づく優遇税制の恩恵を受けている納税者（適格コーポレート・トレジャリー・センター、
適格船舶リース事業者など）は、修正FSIE税制の対象とはされておりません。

3
本修正法案では、オフショアファンド免税制度又は統一ファンド免税制度のもとで免税と認められる香港の
認可ファンド、投資ファンドとその特別目的事業体は、特別に除外される事業体として修正FSIE税制の
対象としておりません。その他の投資ファンドについては、修正FSIE税制の対象外となるためには、

投資家の一部が非関連当事者であることや、ファンドマネジメント事業者がファンドが設立された国・
地域の投資ファンドに対する規制の対象となることなどの、一定の条件が必要とされております。

修正FSIE税制について、修正法案ではコンサルテーション・ペーパーと比較して、主に
以下の点が変更されました。
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配当金の原資となる利益に外国税額が課税されており、当該配当金が修正FSIE税制のもとで香港の
課税対象となる場合は、香港での片務的な税額控除（以下、「UTC」）を申請することができます。
UTCの目的から、受取人が被投資会社の10%以上の持分を直接又は間接的に保有している場合は、
受取人の5階層前までの外国税額支払いを税額控除対象として申請することが認められています。

香港と包括的な二重課税防止協定を締結している国・地域（以下、「CDTA締結国・地域」）で支払った
外国税額と、非CDTA締結国・地域で支払った外国税額について、地域ごとの税額控除の取扱いを
一致させるために、修正FSIE税制の下では、CDTA締結国・地域で支払った配当金の原資となる利益に
対する税金についても、香港での税額控除の対象として認められます。

6
本修正法案では、譲渡益とは、パートナーシップ持分以外の株式の売却から得られる利益と定義されて
います。

7
本修正法案では、配当金については定義されておりませんが、会社又はその他の法人による配当のみを
対象とし、ジェネラル・パートナーシップなどのその他のさまざまな事業体からの配当は含まれないと
考えられます。

8
本修正法案では、知的財産からの収入（IP収益）は、知的財産の使用から得られる収益のみを対象と
するため、知的財産の譲渡益は含まれません。

9
本修正法案には、修正FSIE税制のもとでの課税所得を発生するために生じた損失、又は税務上の減価
償却費（又は税務上の減価償却費の振り戻し）を含む営業費用を考慮することを認める規定があります。
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EYがFSTBに提出した見解が取り入れられた形となった、今回の修正FSIE税制改善を喜ばしく思います。これらの
改善は、香港のアジアにおける競争相手に対する税務上の優位性を高めるものになるでしょう。

また、内国歳入局（以下、「IRD」）が、納税者が修正FSIE税制へ適切に対応できるように、次の措置を取ることも
よい点だと考えます。

（i） 専門部署を設置して、技術的サポートを提供し、納税者からの問い合わせに対応する。

（ii） セクター別の設例を含んだガイダンス2を公表する。

（iii）修正法案が可決されるまでの間、暫定措置を採用し、納税者の申請に応じて、その運営状況が修正FSIE税制
の下での経済的実体要件を満たすかどうかについての内国歳入局長官の意見書を無償で提供する。

本修正法案とIRDが公表するガイダンスや設例に関する詳細な分析は、次号のタックスアラートで提供します。
それまでの間、上記についてご質問やご意見がある場合は、ご担当の税務専門家にご相談ください。

2. このガイダンスノートは近日中にIRDのウェブサイトにて公開される予定です。
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