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Podsumowanie

Drugi kwartat 2025 r. przyniést istotne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym i sektorze bankowym. Po raz pierwszy od pazdziemika
2023 r. nastgpit spadek stép procentowych. RPP rozpoczeta cykl obnizek stép procentowych (maj, -50 pb), co przetozyto sie na tagodzenie
polityki kredytowej i wyrazne ozywienie akcji kredytowe;.

Wzrost wolumenow kredytow obserwujemy we wszystkich segmentach. Bardzo wysokg dynamike wzrostu zanotowaty kredyty korporacyjne.
Nastapit powrdt do pozytywnej dynamiki w kredytach dla duzych firm.

W segmencie detalicznym rosSnie zainteresowanie kredytami konsumpcyjnymi, wspierane popularnos$cig BNPL i rosngcg wysokoscig
zacigganych pozyczek.

Na rynku mieszkaniowym odwrdcit sie trend spadku popytu na kredyty hipoteczne, a stabilizacja cen mieszkan sprzyja poprawie nastrojow.
W samym czerwcu 2025 r. sprzedaz wyniosta 8,6 mld PLN co jest wynikiem najlepszym od lutego 2024 r. (9,2 mld PLN).

Udziat instrumentéw dtuznych w aktywach sektora (35%) przewyzszyt udziat kredytéow netto (33%), co wynika m.in. ze wzrostu portfela
obligacji skarbowych po spadku ich rentownosci w 2Q2025.

Trwata awersja do ryzyka oraz preferencja ptynnosci powoduja szybki wzrost depozytéw. Wskaznik L/D uplasowat sie na poziomie 67%
i ma tendencje spadkowa.

Sektor pozostaje odporny - banki dynamicznie zwiekszajg kapitaty w zwigzku z nowymi wymogami regulacyjnymi (bufor antycykliczny),
a wskazniki wyptacalnosci znaczgco przewyzszajg minima.

Rentownos$c¢ osiggneta najwyzsze poziomy od 2008 r., mimo presji na marze odsetkowe i rosngce koszty operacyjne.

Banki osiggajg rekordowe zyski, ale nalezy spodziewac sie, ze w zwigzku z rozpoczetym cyklem spadku stép procentowych, w koleginych
kwartatach sytuacja moze by¢ dla bankéw trudniejsza. Rozwigzaniem moze by¢ zwiekszenie akcji kredytowej, poprawa wyniku prowizyjnego
oraz dalsza optymalizacja kosztéw.

Wyceny bankéw po dynamicznym wzroscie w 1Q2025 weszty w 2Q2025 w faze konsolidacji, a w sierpniu 2025 r. spadty w reakcji na
zapowiedz podwyzki CIT i dalsze obnizki stop.

Swoja pozycje lidera na rynku umacnia PKO Bank Polski, notujgc bardzo dobrg sprzedaz zaréwno w segmencie hipotek, jak i kredytow
gotéwkowych. Organiczny wzrost kontynuuje tez ING Bank Slaski, ktéry w 1H2025 uzyskal prawie 21% udziatu w nowej sprzedazy hipotek.
Bardzo dobrze radzi sobie takze mBank, ktéry w segmencie kredytéw korporacyjnych rosnie szybciej niz rynek. g
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Aktywa sektora bankowego w Polsce

w mid PLN

2019-06 2020-06

Zrédto: Narodowy Bank Polski

*Stosunek liczony jako aktywa na koniec 1H20XX do PKB danego roku; wyjatek stanowi 1H2024 liczony jako aktywa na koniec 1H2024 do sumy PKB z kwartatéw 2Q2023-1Q2024
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I Kredyty i zaliczki B Instrumenty dtuzne B Pozostate

2024-06

2025-06

2Q2025 przynidst zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym i politycznym, ktére
maja bezposredni wptyw na banki.

Na poczatku maja RPP obnizyta stopy
procentowe o 50 pb, rozpoczynajac cykl
obnizek ktéry najpewniej potrwa jeszcze
do korica roku.

W reakcji m.in. na to banki obnizyty
kryteria kredytowania dla wszystkich
segmentéw gospodarki. W wynikach za
1H2025 nie wida¢ jeszcze negatywnych
konsekwencji nizszych stép, za to wida¢
pierwsze oznaki ozywienia akcji
kredytowej.

Zmianie ulegta tez sytuacja oraz dynamika
polityczna w kraju. W konsekwencji mozna
sie spodziewac spowolnienia krajowego
procesu legislacyjnego.

Potencjalnie ro$nie tez ryzyko polityczne,
ktéry moze negatywnie wptywac na
wizerunek Polski jako stabilnego miejsca
inwestycji.

W ujeciu nominalnym aktywa sektora
bankowego na przestrzeni ostatnich
siedmiu lat rosng w tempie $rednio 10%
rocznie.

Ponadto utrzymuje sie negatywny trend
zwigzany ze spadkiem udziatu kredytéw
w bilansach bankoéw, gtéwnie na rzecz
obligacji skarbowych i bonéw banku
centralnego.
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Struktura instrumentow dtuznych w aktywach bankow

w mid PLN
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I Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych
I Banki centralne

Zrédto: Narodowy Bank Polski

2023-06 2024-06

Pozostate instytucje monetarne
B Pozostate instrumenty diuzne
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Udziat instrumentéw dtuznych w aktywach

sektora bankowe (35%) przewyzszyt udziat

kredytow netto dla sektora niefinansowego
(33%).

W strukturze papieréw dtuznych dominuja
papiery dtuzne sektora instytucji rzgdowych
i samorzadowych, z ktérych 95% stanowia
papiery rzagdowe szczebla centralnego.

Czes¢ wzrostu wartosci portfela obligacji
skarbowych byta spowodowana spadkiem
rentownosci obligacji skarbowych w
2Q2025 i wzrostem wyceny portfela
rynkowego obligacji.

Poczatkowy spadek rentownosci byt
wynikiem amerykanskiego zaostrzenia
polityki celnej (kwiecien 2025). W kolejnych
miesigcach doszto do przesuniecia krzywej
rentownos$ci w gére, w zwigzku

z zapowiedzig ekspans;ji fiskalnej w Europie.
Skala wzrostu w Polsce byta jednak
mniejsza niz w strefie euro, co wynikato

z wczesniejszego wzrostu deficytu
fiskalnego i wydatkéw na obronnos¢.

Istotny wzrost zanotowaty tez instrumenty
dtuzne pozostaty monetarnych instytucji
finansowych - moze to by¢ spowodowane
emisjg kwalifikowanych instrumentow
dtuznych i wzajemnymi inwestycjami
bankéw w ramach wymogoéw MREL.
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Struktura podmiotowa kredytow sektora niefinansowego oraz instytucji rzadowych i samorzgdowych

Kredyty wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu oraz wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody - Portfel B

w mid PLN CAGR » W 1H2025 obserwujemy wzrost wartosci kredytéw we wszystkich
+2% ’_®_¢ segmentach rynku. Niezmiennie najwiekszg cze$¢ portfela stanowia

kredyty dla sektora gospodarstw domowych, a wérdd nich, kredyty

1.294 1.327 mieszkaniowe.

1.227 1.228 : ~ » Powodem wzrostdw jest tagodzenie polityki kredytowej bankdéw oraz
1.195 pierwsze efekty spadku stdp procentowych, potgczone z pozytywnymi
sygnatami z gospodarki - spadkiem dynamiki wzrostu cen, wzrostem
wynagrodzen oraz bezrobociem utrzymujgcym sie na rekordowo niskim
poziomie.

» Elementem wptywajgcym na wzrost wartos$ci kredytéw w sektorze
gospodarstw domowych jest wzrost zainteresowania kredytami
konsumpcyjnymi, wynikajgcy w czesci z popularnosci rozwigzan BNPL,
wzrost sredniej wartosci kredytu konsumpcyjnego oraz wzrost dynamiki
kredytéw mieszkaniowych, potagczony ze statym wzrostem $redniej
wartosci kredytu mieszkaniowego.

» Wolumen kredytéw korporacyjnych rosnie sukcesywnie od poczatku 2025
roku i na koniec czerwca 2025 roku osiggnat rekordowy poziom. Dane te,
sugerujg, ze w krajowym sektorze przedsiebiorstw nastepuje coraz
silniejsze ozywienie inwestycyjne. Czerwcowe wyniki stanowig takze
pierwsze dowody na korzystne skutki majowego obnizenia stép
procentowych przez RPP.

» Giéwnym motorem wzrostu wolumenu kredytédw korporacyjnych byty
kredyty operacyjne, ktére wzrosty o 10% r/r do poziomu z przetomu 3Q
i 4Q2022. Gtéwnym powodem byto tagodzenie polityki kredytowej
bankdéw. Odsetek firm deklarujgcych brak problemoéw z ptynnoscig wzrést
kw/kw i zblizyt sie do wieloletniego maksimum, a deklarowana zdolnos$¢
firm do regulowania zobowigzan pozabankowych osiggneta najwyzszy
poziom w historii badania.

2019-06 2020-06 2021-06 2022-06 2023-06 2024-06 2025-06

» Poraz pierwszy, po dtuzszej przerwie, pozytywng dynamike odnotowaty
kredyty dla duzych przedsiebiorstw, co byto efektem wzrostu kredytéw
B8 Duze przedsiebiorstwa MM Gospodarstwa domowe operacyjnych (+14% r/r) oraz innych naleznosci do ktérych zaliczamy

i m.in. kredyty konsolidacyjne i refinansowanie (+38% r/r).
0 MSP I Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych

Zrédto: Narodowy Bank Polski



Struktura przedmiotowa kredytéw gospodarstw domowych

Kredyty wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu oraz wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody - Portfel B

w mid PLN
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I Kredyty na nieruchomosci
I Kredyty konsumpcyjne

Zrédto: Narodowy Bank Polski

*Wedtug danych KNF warto$¢ bilansowa brutto kredytoéw mieszkaniowych w CHF w maju 2024 roku spadta o 61% r/r, podczas gdy ich liczba w tym samy czasie zmniejszyta sie 0 20%
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Kredyty operacyjne B Kredyty w rachunku karty kredytowej
P Kredyty inwestycyjne 0 Inne naleznosci

W Il kwartale 2025 r., po spadku popytu w
poprzednich okresach, zdecydowana wiekszo$¢
ankietowanych bankéw odnotowata wzrost
popytu na kredyty mieszkaniowe

i konsumpcyjne.

Wzrost zainteresowania kredytami wynikat
gtéwnie ze ztagodzenia w poprzednich
kwartatach warunkow udzielania kredytéw,
uruchomienie promocji wakacyjnych

(w zakresie kredytéw konsumpcyjnych)
oraz obnizenia stopy referencyjnej NBP.

Sukcesywny wzrost wartosci i udziatu kredytéw
konsumpcyjnych jest spowodowany wzrostem
udziatu kredytéw wysokokwotowych

(>50 tys. PLN) oraz wzrostem popularnosci
ptatnosci odroczonych (BNPL).

W pierwszym pétroczu 2025 r., w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2024 r., banki

i SKOK-i udzielity wiecej tylko kredytéw
gotowkowych (+23,2%), za to mniej kredytéw
ratalnych (-24,6%), mieszkaniowych (-5,8%)
oraz kart kredytowych (-4,0%).

W ujeciu wartoSciowym wzrost dotyczyt
kredytéw gotéwkowych (+31,9%) oraz
przyznanych limitéw w kartach kredytowych
(+5,4%), spadki odnotowaty kredyty
mieszkaniowe (-1,7%) oraz kredyty ratalne
(-9,3%).



Struktura walutowa kredytéw mieszkaniowych dla gospodarstw domowych

Kredyty wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu oraz wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody - Portfel B

w mid PLN
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Zrédto: Narodowy Bank Polski, Biuro Informacji Kredytowej, prasa
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Polepszajgce sie prognozy sytuacji na rynku mieszkaniowym
oraz spadek stép procentowych odwrécity obserwowany w kilku
poprzednich kwartatach trend spadku popytu na kredyty
hipoteczne.

Pozytywnie na rynek mieszkaniowy wptywa tez poprawa sytuacji
gospodarstw domowych: wzrost ptac, niskie bezrobocie oraz
stabilizacja cen.

Rynek doswiadcza ponadto stabilizacji lub niewielkich spadkow
cen nieruchomosci, czego powodem jest wzrost podazy
mieszkan oraz rosngca pozycja negocjacyjna kupujacych.

Niska dynamika wolumenu kredytdéw wynika przede wszystkim
przyspieszona amortyzacja bankowych naleznosci walutowych -
kredyty CHF sg sptacane jeszcze szybciej niz dotad.

Wedtug danych BIK, w okresie styczen-czerwiec 2025 banki
udzielity 105,8 tys. (-5,8% r/r) kredytéw mieszkaniowych na
kwote 45.946 mIn PLN (-1,7% r/r). W samym czerwcu 2025 .
sprzedaz wyniosta 8,6 mid PLN co jest wynikiem najlepszym od
lutego 2024 r. (9,2 mld PLN), kiedy widoczne byty jeszcze efekty
programu BK2%.

W Il kwartale 2025 r. banki zamierzajg kontynuowac tagodzenie
kryteriow udzielania kredytow mieszkaniowych i nie oczekuja
dalszego wzrostu popytu na te kredyty.

W dtuzszej perspektywie na rynek mieszkaniowy bedzie wptywac
decyzja o zakonczeniu prac nad wprowadzeniem REIT-6w.

W segmencie kredytédw mieszkaniowych utrzymuje sie ryzyko
prawne. Przed nami pozwy zwigzane ze sptaconymi juz
kredytami CHF oraz niepewnos$¢ zwigzana z kredytami ztotowymi
opartymi o WIBOR.
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Struktura przedmiotowa kredytow dla duzych przedsiebiorstw

Kredyty wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu oraz wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody - Portfel B

w mid PLN

+8%
I Kredyty operacyjne [ Kredyty inwestycyjne Kredyty na nieruchomos$ci B Inne naleznosci

Zrédto: Narodowy Bank Polski

Sytuacja ekonomiczna duzych przedsiebiorstw
w Polsce jest zréznicowana w zaleznosci od

tego, czy ich dziatalnosc¢ jest ukierunkowana na
zaspokojenie rynku wewnetrznego czy eksport.

Kilka duzych przedsiebiorstw przetwoérczych
wpadto w ktopoty finansowe, jak wskazuje NBP
w raporcie o stabilnosci finansowej. Mozna
przypuszczaé, ze problemy majg szczegdlnie
duzi eksporterzy. Rentowno$¢ sprzedazy za
granicg jest bowiem obecnie znacznie nizsza
niz wsrod nieeksporteréow, mimo,

ze w przesztosci relacja byta odwrotna.

Duze firmy nastawione na eksport sg w
stagnacji, a mali i Sredni producenci nastawieni
na rynek krajowy, srednio rzecz biorgc, rosna.
Spédjne jest to ze stopniowym przestawianiem
polskiej gospodarki na popyt wewnetrzny jako
najwazniejsze zrodto popytowe wzrostu PKB.

W przypadku duzych firm, od poczatku 2025
roku obserwujemy pozytywne nastroje dot.
koniunktury. W okresie marzec-maj 7 na 10
duzych firm poniosto wydatki inwestycyjne.
Potwierdzajg to dane GUS - w | kwartale
2025 r. warto$¢ inwestycji wzrosta az 0 6,3
proc. i wyraznie przekroczyta prognozy
ekonomistow.

Wzrost popytu na kredyt moze byé w
przysztoSci wzmacniany przez inwestycje
publiczne zwigzane z KPO.



Struktura przedmiotowa kredytéw dla MSP

Kredyty wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu oraz wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody - Portfel B

w mid PLN
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Zrédto: Narodowy Bank Polski
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W Il kwartale 2025 r. banki ztagodzity kryteria
udzielania kredytéw dla przedsiebiorstw,
w tym szczegdlnie dla sektora MSP.

Ankietowane banki ztagodzity wiekszo$¢
warunkow udzielania kredytow dla
przedsiebiorstw, w tym m.in. zwiekszyty
maksymalng kwote kredytu i obnizyty
wymagania co do zabezpieczenia
wierzytelnosSci kredytowych oraz wydtuzyty
maksymalny okres kredytowania i obnizyty
marze kredytowa.

tagodzenie polityki kredytowej banki
uzasadniaty spadkiem udziatu kredytow
zagrozonych w portfelu kredytowym

oraz wzrostem presji konkurencyjnej ze strony
innych bankoéw.

Udziat niesptacanych kredytow (koszyk 3)
wsrdd MSP wynosi obecnie 6,3 proc. Dla
poréwnania, rok temu byto to 7,2 proc, dwa
lata temu 8,8 proc., a trzy lata temu 9,4 proc.

Gtownym motorem wzrostu wolumenu
kredytéw dla MSP byty kredyty operacyjne.

Wzrost zapotrzebowania na kredyt byt
napedzany gtéwnie potrzebga finansowania
inwestycji, kapitatu obrotowego oraz fuzjii
przejec¢, co wzmacnia prognozy dotyczace
przyspieszenia inwestycji w 2H2025.



Kapitat sektora bankowego w Polsce

w mid PLN
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Zrédto: Narodowy Bank Polski
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Banki kontynuujg dynamiczne zwiekszanie kapitatow,
czego powodem sg rekordowe wyniki finansowe sektora
w ostatnich kwartatach, a zatrzymane zyski sg gtéwnym
zrédtem wzrostu kapitatéw bankowych.

Do zwiekszania bazy kapitatowej przyczyniaja sie tez
dalsze emisje instrumentéw dtuznych oraz zacigganie
pozyczek podporzadkowanych i zaliczanie ich do kapitatu
dodatkowego Tier | lub kapitatu Tier Il (w tym réwniez

w celu spetnienia wymogu MREL).

Dodatkowo, w 2024 roku 0gtoszono rozpoczecie procesu
wprowadzenia nowego wymogu kapitatowego dla
bankdw, polegajacego na ustanowieniu bufora
antycyklicznego w wysokosci 1% ekspozycji. Wymaga to
zgromadzenia kapitatu wysokiej jakosci do wrzesnia
2025 roku. W 2026 planowane jest podniesienie bufora
o kolejny 1 p.p.

Na zwiekszanie poziomu kapitatow moze tez wptywac
obowigzujace od poczatku 2025 roku rozporzadzenia
CRD / CRR, ktére wptywajg na wzrost warto$ci wymogow
kapitatowych z tytutu ryzyka kredytowego.

Rosnace nadwyzki kapitatowe wptywajg na wysoki
potencjat sektora do rozwoju akcji kredytowej i absorpcji
kosztéw wynikajgcych z nieprzewidzianych szokow.

Sektor bankowy pozostaje odporny, a wskazniki
wyptacalnosSci znaczgco przewyzszajg minimalne
poziomy regulacyjne.



Struktura podmiotowa depozytow sektora niefinansowego

w mid PLN
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Sektor finansowy
I Sektor niefinansowy:
Zrédto: Narodowy Bank Polski
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I Sektor niefinansowy: pozostate
osoby prywatne [0 Sektor instytucji rzgdowych i samorzgdowych

2025-06

Zobowigzania przewazajacej liczby bankéw
w Polsce cechuja sie niska koncentracja
podmiotowg, co zmniejsza ryzyko ptynnosci.

W odniesieniu do ryzyka koncentracji depozytéw
gospodarstw domowych, kluczowym czynnikiem
wptywajgcym korzystnie na ich stabilnos¢ jest
znaczne rozdrobnienie podmiotowe oraz wysoki
udziat Srodkéw objetych gwarancjami, co
sprawia, ze sg one mniej narazone na masowe
wyptaty.

W pasywach bankdéw przewazajg pozycje

z terminami zapadalnosci do 1 roku. Niemniej
jednak, warunki finansowania bankéw powoduja,
ze mozliwosci przeksztatcenia obecnego
niedopasowania terminowego w ryzyko o
charakterze systemowym wydajg sie by¢
znacznie ograniczone.

Wzrost depozytédw w sektorze gospodarstw
domowych mozna ttumaczy¢ wzrostem
wynagrodzen (+8,7% r/r w okresie styczen-
czerwiec 2025), natomiast w sektorach
przedsiebiorstw oraz inst. rzagdowych i
samorzadowych gromadzeniem $rodkéw
na planowane inwestycje zwigzane z KPO.

W strukturze produktowej depozytéw dominujg
(nieoprocentowane lub niskooprocentowane)
depozyty bankowe, mimo rosngcego
zainteresowania detalicznymi obligacjami
skarbowymi oraz funduszami inwestycyjnymi.
Bardzo ograniczona jest tez oferta
dtugoterminowych lokat bankowych.
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Struktura terminowa depozytow sektora niefinansowego

w mid PLN
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Zrédto: Narodowy Bank Polski
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Mozna oczekiwac, ze w kolejnych latach
depozyty gospodarstw domowych pozostang
gtownym zrédtem finansowania sektora
bankowego w Polsce.

Awersja do ryzyka oraz preferencja ptynnosci
polskich gospodarstw domowych jest
zjawiskiem wzglednie trwatym.

Dotychczas wzrost zamoznosci gospodarstw
domowych w umiarkowanym stopniu
przektadat sie na wzrost udziatu
instrumentdéw kapitatowych w strukturze ich
aktywéw finansowych.

Struktura oszczednosci gospodarstw
domowych w Polsce pokazuje rowniez,
preferencje dla szybkiej dostepnosci Srodkéw
oszczednosciowych.

Obu uwarunkowaniom sprzyjajg stosunkowo
niskie kwoty oszczednosci.

Na koniec 1Q2025 stopa oszczednosci
gospodarstw domowych Polsce wyniosta
9,97% (w UE: 14,56%), stopa inwestycji
5,14% (w UE: 8,69%).

Znaczgca dynamika depozytdw, przy
umiarkowanym wzros$cie portfela kredytow
powoduje dalszy spadek wskaznika L/D.



Rachunek zyskow i strat sektora bankowego w Polsce
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Banki kontynuujg osigganie wysokich zyskow,
gtownie przychodom odsetkowym.

Wynik odsetkowy rosnie. Z jednej strony dzieki
zwiekszeniu popytu na kredyt we wszystkich
segmentach oraz réznicy w tempie
wprowadzania zmian w oprocentowaniu
kredytow i depozytéw, w zwigzku ze zmianami
stop procentowych.

Marza odsetkowa netto polskiego sektora
bankowego jest znaczaco wyzsza niz w strefie
euro. Nalezy jednak spodziewac sie, ze w
zwigzku tagodzeniem polityki monetarnej wynik
odsetkowy i NIM bankéw moze spadac

w kolejnych kwartatach.

Spadta dynamika wyniku prowizyjnego,

a niektére banki zanotowaty nawet jego spadek.
Zapewnienie stabilnych i dtugoterminowych
przychoddw prowizyjnych bedzie dla bankow
kluczowe w otoczeniu spadajgcych stép
procentowych.

Kontynuowany jest trendy wzrostu kosztow
dziatania, powodowany przede wszystkim
wzrostem kosztéw pracowniczych oraz cen
energii. Dodatkowo po dwdch latach przerwy
BFG powrdcit do pobierania sktadek na fundusz
gwarancyjny bankow.

Na wynik sektora miaty ponadto wptyw koszty
ryzyka prawnego walutowych kredytéw
hipotecznych oraz podatek bankowy.

EY



Rachunek zyskow i strat sektora bankowego w Polsce

w %
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Zrédto: Narodowy Bank Polski, wyliczenia EY
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ROA = zysk sektora z ostatnich 12 miesiecy do $redniej warto$¢ aktywow sektora w okresie poprzednich 13 miesiecy

ROE = zysk sektora z ostatnich 12 miesiecy do $redniej wartosci kapitatu sektora w okresie poprzednich 13 miesiecy

15

Srednie zwroty z aktywdéw (ROA) i zwroty
z kapitatu (ROE) znalazty na najwyzszych
poziomach od 2008 r.

Rentownos¢ polskich bankdw przekroczyta
koszt pozyskania kapitatu, ale wcigz jest nizsza
niz w przypadku niebankowych instytucji
finansowych, czy w sektorach bankowych
innych krajow regionu CEE.

Szybki wzrost wynikdow finansowych
i wskaznikow zyskownosci dotyczyt przede
wszystkim krajowych bankéw komercyjnych.

Rekordowe wskazniki rentownosci pozytywnie
wptynety tez na sentyment inwestordow, o czym
Swiadczy wzrost wyceny akcji bankéw na GPW
w Warszawie.

Nalezy zauwazy¢, ze wzrost ROE nastgpit
pomimo dynamicznego wzrostu kapitatow
wtasnych bankow.

Dodatkowym czynnikiem, ktéry pozytywnie
wptynat na rentownos$c¢ sektora jest spadek
udziatu bankow, ktére notuja straty

i sprowadza sie w gtdwnej mierze do
podmiotéw, ktérych dziatalno$¢ ogranicza sie
do zarzadzania portfelem walutowych
kredytow mieszkaniowych.






Struktura przedmiotowa kredytéw dla gospodarstw domowych

Kredyty wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu oraz wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody - Portfel B
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Struktura przedmiotowa kredytow dla duzych przedsiebiorstw

Kredyty wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu oraz wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody - Portfel B
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Struktura przedmiotowa kredytéw dla MSP

Kredyty wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu oraz wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody - Portfel B
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Marza odsetkowa
2Q2025

netto kwartalnie

%
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Wptyw ujecia wakacji
kredytowych
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—— Alior Bank

— Bank Citi Handlowy —— BOS Bank*

21 “Marza odsetkowa na aktywach ogoétem

Zrédto: Sprawozdania okresowe bankéw; Stoogq.pl

Bank Millennium =—— Bank Pekao
- BNP Paribas BP

—— ING Bank Slaski
mBank

PKO Bank Polski WIBOR 3M
Santander BP

2Q2025 przyniodst dalszy spadek
marzy odsetkowej netto
wszystkich polskich bankdéw.

W maju 2025 Rada Polityki
Pienieznej rozpoczeta cykl
obnizek stép procentowych,
wptywajac na dochodowosé
dziatalnos$ci bankowej.

Mimo to, spadki w NIM byty
znacznie mniejsze niz spadek
WIBORu, co pokazuje pewng doze
odpornosci sektora na zmiany w
polityce monetarnej.

Do korica roku ekonomisci
przewidujg dalsze obnizki stép, az
do poziomu ok. 4,25% stopy
referencyjnej.

EY



Struktura przychoddw prowizyjnych
1H2025

PKO Bank Polski

Bank Pekao

Santander BP

mBank

ING Bank Slaski

BNP Paribas BP

Alior Bank

Bank Millennium

Bank Citi Handlowy

BOS Bank

Il Kredyty i pozyczki M Ubezpieczenia, fundusze inwestycyjne, M Karty B Wymiana walut Bl Obstuga rachunkéw bankowych, zlecen ptatniczych M Pozostate
dziatalno$¢ maklerska i powiernicza oraz operacji gotowkowych

22 Zrédto: Sprawozdania okresowe bankéw EY



Wskaznik Koszty do Dochoddéw - C/l annualizowany
2Q2025
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W analizowanym okresie wiekszos¢
bankow gietdowych w Polsce
odnotowata spadek wskaznika C/I
w relacji do 1Q2025.

Bank Millennium oraz mBank to
jedyne banki, ktére odnotowaty
niewielki wzrost wskaznika.
Przyczyna byty wyzsze wptaty na
fundusz restrukturyzacyjny BFG
oraz wznowienie optat na fundusz
gwarantowania depozytow

od poczatku roku.

W dtugim okresie gtdwnym
czynnikiem wzrostu kosztow w
sektorze bankowym pozostaje
rosngcy poziom kosztow
pracowniczych.

Niektore banki, jak np. Alior Bank,
aby zbilansowac¢ koniecznos¢
podniesienia wynagrodzen do
stawek konkurencyjnych rynkowo,
redukujg zatrudnienie.

EY

Zrédto: Sprawozdania okresowe bankéw; wskaznik C/I obliczany zgodnie z metodyka poszczegélnych bankéw, z annualizacja, tj. koszty z ostatnich 4 kwartatéw w stosunku do przychodéw z ostatnich 4 kwartatéw



Nowa produkcja dla klientow detalicznych

1H2025 w mld PLN

Kredyty gotéwkowe i ratalne
udziat w nowej produkcji (wartos¢ w mld PLN)

PKO Bank Polski

22,8%
(15,96)
Pozostate

34,1%
(23,81)

69,9

mld PI_N (2:2?) Alior Bank

8,6%
(6,01)

Santander BP

BNP Paribas
ING Bank Slaski

Bank Millennium

Bank Pekao mBank

24
Zrédto: Sprawozdania okresowe bankéw; BIK

Kredyty mieszkaniowe
udziat w nowej produkcji (wartos¢ w mld PLN)

Pozostate
Bank Millennium 6.,3%

BNP Paribas 3,04 (2,9

PKO Bank Polski

. 27,8%
Alior Bank (12.8)
Santander BP 4 ; 9
I
Bank Pekao 20,9%
(CHO)
12,2% ING Bank Slaski
(5,6)
mBank

EY



Struktura portfela kredytow brutto!
1H2025 w mid PLN

286,9 193,0 163,3 177,5 136,7 88,8 1.525,7
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1. W przypadku kredytéw wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, wartosci aktywa zostaty zaprezentowane w wartosci netto.

2. PKO Bank Polski wykazuje kredyty dla sektora MSP w ramach segmentu detalicznego.

3. Citi Handlowy - struktura kredytéw dla sektora niefinansowego netto /
4. Kredyty dla segmentu detalicznego obejmuja klientéw M$P, MIKRO i indywidualnych

25 EY
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Wskaznik NPL

2Q2025
%
6,5 »  Poziom wskaznika NPL
' najwiekszych polskich
bankéw pozostaje na
60 relatywnie bezpiecznym
’ poziomie ponizej 5%
L i pozostaje stabilny
- w ostatnich kwartatach.
' »  Zdecydowana wiekszo$¢
badanych bankéw
5.0 zanotowata spadek lub
stabilizacje wskaznika
NPL.
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Wskaznik NPL
2Q2025
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—@— Alior Bank

BOS Bank

15,4%

6,2%

Alior Bank utrzymuje spadek wskaznika
NPL przy jednoczesnym utrzymywaniu
stabilnego udziatu rynkowego w nowej
sprzedazy. Bank rozwija modele
scoringowe w oparciu o Machine Learning
poprawiajgc swoj system ratingowy.
Kontynuowane sg rowniez prace zwigzane
Z zaawansowang analityka, w ramach
ktorej wdrozono ustuge WebScrappingu,
ktora uzupetnia wewnetrzne zrédta danych
o informacje pozyskiwane w sieci. Alior
Bank kontynuuje tez sprzedaz
problematycznych wierzytelnosci.

W BOS Banku w wyniku przegladu
dokonano reklasyfikacji ekspozycji do
koszyka 3. Bank podejmuje dziatania w
celu poprawy wskaznika, w tym sprzedaz
wierzytelnosci, poprawe procesow
windykacyjnych m.in. planowane jest
wdrozenie modutu monitoringu
przedawnien i termindw.

Zgodnie z dostepnymi opcjami obnizenie
poziomu NPL bedzie mozliwe w wyniku
sprzedazy portfeli niepracujgcych lub
istotnego zwiekszenia wolumenu
sprzedazy.

Dziatania podejmowane przez BOS Bank s3
aktualnie skoncentrowane na zwiekszeniu
wolumenu sprzedazy, niemniej ich efekt
bedzie zauwazalny dopiero w kolejnych
kwartatach roku 2025.

EY



t gczny wspotczynnik kapitatowy (TCR)

2Q2025
% W 2Q2025 obserwujemy
utrzymujace sie zréznicowanie
24 w kwestii wartosci wspoétczynnika
kapitatowego w sektorze. Sektor
>3 pozostaje jednak bardzo odporny
na szoki co potwierdzity wysokie
wyniki PKO Banku Polskiego i
22 Pekao SA w ostatnich tetach EBA.
N / Najwyzszy wzrost TCR (w ujeciu
2 kw/kw) odnotowat BNP Paribas BP
(+125 pb.) Gtéwng przyczyna
20 wzrostu byto wigczenie do
/\ skonsolidowanego kapitatu
4@ podstawowego Tier |
~— \ skonsolidowanego zysku netto
- z 2024 r. w kwocie ~1,2 mld PLN.
18 \ — /\\ Najwiekszy spadek (w ujeciu
kw/kw) odnotowat z kolei Bank
17 Millennium, co byto wynikiem
znacznego wzrostu kwoty
16 gktywéw wazonych ryzykie[n
i zwigzanych z nimi wymogéw
kapitatowych. Wymogi kapitatowe
15 wzrosty 0 21,2% kw/kw (+18,0%
— r/r), z czego w najwiekszym
14 stopniu z tytutu ryzyka
operacyjnego (+47,0% kw/kw;
+95,7% r/r). Wzrost wynikat
= z wdrozenia regulacyjnych
standardéw technicznych
12 w ramach CRR III.
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—— Alior Bank Bank Millennium =—— Bank Pekao

— Bank Citi Handlowy BOS Bank

Zrédio: Raporty okresowe bankéw; KNF

BNP Paribas BP

—— ING Bank S$laski

mBank

PKO Bank Polski

Santander BP

Sektor*

*dane KNF dla sektora bankowego
z oddziatami zagranicznymi

EY



Kapitaty bankéw
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z

— ING Bank Slaski

— Bank Citi Handlowy
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Wyceny gietdowe - relatywny wzrost ceny
2019-12-31=1

Po dynamicznym wzro$cie wycen w 1Q2025, sektor bankowy

38 wszedt w faze konsolidacji w 2Q2025. W tym okresie
3.6 dominowat trend boczny.
3.4 W lipcu 2025 roku obserwowaliSmy kolejng prébe pobicia
rekordu subindeksu WIG-Banki, przerwang gwattownie w
3.2 sierpniu, w zwigzku z zapowiedziami dotyczgcymi wzrostu
30 obcigzen fiskalnych sektora.
Czynniki wptywajace na wyceny bankow
25 w 5025 roku:

2.6 Kolejne obnizki stdp procentowych w drugiej potowie roku

- obecnie stopa referencyjna NBP wynosi 5,00%, ale
analitycy przewidujg mozliwe dalsze cigcia jesienig, jesli
inflacja utrzyma sie ponizej 4%.

Ryz kalgrawne, w tym zwigzane z kredytami opartymi

2.4
2.2
2.0

o WIBOR oraz SKD, cho¢ temat kredytéw CHF traci na
1.8 znaczeniu.
1.6 Istotny spadek wyceny bankéw w sierpniu 2025
spowodowata zapowiedz Ministerstwa Finansow
1.4 dotyczaca planowanej podwyzki CIT dla bankéw.
1.2 ngnniki wptywajgce na wyceny bankéw
w 2025 roku:

1.0
Ozywienie na rynku kredytéw mieszkaniowychi
gotowkowych, przy utrzymujgcej sie dobreg jakosci
portfela, co ogranicza koszty ryzyka kredytowego.

Wzrost akcji kredytowej przedsiebiorstw w perspektywie

0.8
0.6

o 1-2 lat, wspierany przez stabilizacje makroekonomiczng i
0.2 spadag%caslnflaqe. Pierwsze efekty mozna zaobserwowac
w 2Q2025.
0.0 . .
12/19 03/20 06/20 09/20 12/20 03/21 06/21 09/21 12/21 03/22 06/22 09/22 12/22 03/23 06/23 09/23 12/23 03/24 06/24 09/24 12/24 03/25 06/25 Pod wzgledem dywidend, polski sektor bankowy nadal

wyroznia sie na tle Europy i USA. Wiele bankow planuje
wyptate znacznych dywidend z zyskow za 2024 rok.

PKO Bank Polski ——— ING Bank Slaski Bank Millennium Bank Citi Handlowy Sprzyjajacy Europie sentyment inwestoréw w zwigzku
Bank Pekao — —— Alior Bank WIG-Banki Z niepewnoscia na gietdach amerykanskich.
Santander BP BNP Paribas BP BOS Bank STOXX EUROPE 600 BANKS

Zrédio: LSEG Workspace P
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Portfel kredytow hipotecznych dla klientéw detalicznych

mid PLN
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Spadek stép procentowych,
spadajgca dynamika cen mieszkan
w duzych miastach oraz rosngca
pozycja negocjacyjna kupujacych
przyczynity sie do dalszego
wzrostu wolumenow kredytow
hipotecznych.

Szczegdlnie dobrze na rynku radza
sobie PKO Bank Polski, ING Bank
Slgski oraz mBank. W przypadku
tych dwdch pierwszych bankdéw
widac kontynuacje dziatan
strategicznych w tym obszarze.
mBank zacheca klientéw
uproszczonym procesem
kredytowym dla nieruchomosci
energooszczednych.

Banki deklarujg dobre
przygotowanie na okres nizszych
stop procentowych. Miedzy innymi
PKO BP i Millennium wprost
deklarujg w swoich raportach
kwartalnych tranzycje z okresu
wysokich marz na wzrost
wolumenu kredytdéw hipotecznych.

Coraz wiecej bankéw (m.in. ING
Bank Slaski, Bank Millennium,
mBank) oferujg promocyjne,
atrakcyjniejsze oferty na domy
i mieszkania z niskim

—®— Alior Bank —®— Bank Pekao —&— ING Bank Slaski PKO Bank Polski Sektor bankowy (prawa o$) zapotrzebowaniem na energie.
Bank Millennium BNP Paribas BP mBank Santander BP et
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Portfel kredytow dla klientow biznesowych, korporacyjnych i JST

mid PLN

W 2Q2025 po raz pierwszy od dtuzszego
120 560 czasu obserwujemy wzrost wartosci
udzielanych kredytéw dla sektora
klientéw biznesowych, korporacyjnych

110 550 oraz JST.
o5 Wptyw KPO mozna obserwowac gtédwnie
540 w obszarze zmiany zrodet finansowania
JST. W przypadku firm, wptyw srodkéw
90 unijnych ja na razie ograniczony i by¢
530 moze bedzie do zaobserwowania dopiero
80 L — w 2026 roku.
Koniunktura w sektorze zalezna jest
- 220 w duzej mierze od czynnikéw

egzogenicznych, jak np. sytuacja
510 w Ukrainie, przyszto$¢ wojny celnej
60 czy sytuacja ekonomiczna i polityczna
w Niemczech i we Francji.

50 500 Rosnie presja konkurencyjna
w segmencie kredytow korporacyjnych,
dlatego banki stawiajg na upraszczanie

e 490 i digitalizacje proceséw kredytowych.
30 Dobry kwartat zanotowat Bank Pekao SA
A S N (+13% r/r w segmencie MID+MSP; +10%
¢ ¢ —— segment duzych korporacji) oraz mBank
20 (+13% r/r w segmencie $rednich firm;
470 +16% dla duzych firm).
10

0 0
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EY | Building a better working world

Celem dziatalnosci EY jest budowanie lepiej funkcjonujgcego
Swiata poprzez wspieranie klientéw, pracownikéw,
spoteczenstwa i planety w tworzeniu trwatych wartosci

oraz budowanie zaufania na rynkach kapitatowych.
Korzystajac z danych, sztucznej inteligencji oraz
zaawansowanych technologii zespoty EY pomagaja klientom
odwaznie ksztattowad przysztosé i znajdowac odpowiedzi na
obecne i przyszte wyzwania.

EY swiadczy kompleksowe ustugi w zakresie audytu,
doradztwa, podatkéw, strategii i transakcji. Dzieki wiedzy
sektorowej, globalnie potagczonym, multidyscyplinarnym
zespotom i réznorodnym partnerstwom EY moze $wiadczy¢
ustugi w ponad 150 krajach.

EY w Polsce to prawie 4000 specjalistow pracujacych

w 8 miastach: w Warszawie, Gdansku, Katowicach, Krakowie,
todzi, Poznaniu, Wroctawiu i Rzeszowie. Dziatajgc na
polskim rynku co roku EY doradza tysigcom firm, zaréwno
matym i Srednim przedsiebiorstwom, jak i najwiekszym
korporacjom. Tworzy unikatowe analizy, dzieli sie wiedza,
integruje srodowisko przedsiebiorcéw oraz angazuje sie
spotecznie.

Wszystko po to, aby z odwagg ksztattowac przysztosc.

Nazwa EY odnosi sie do firm cztonkowskich Ernst & Young Global
Limited, z ktérych kazda stanowi osobny podmiot prawny.

Ernst & Young Global Limited, brytyjska spétka z odpowiedzialnoscia
ograniczong do wysokosci gwarancji (company limited by guarantee)
nie $wiadczy ustug na rzecz klientéw. Informacje na temat sposobu
gromadzenia przez EY i przetwarzania danych osobowych oraz praw
przystugujacych osobom fizycznym w $wietle przepiséw o ochronie
danych osobowych sg dostepne na stronie ey.com/pl/pl/home/privacy.
Firmy cztonkowskie EY nie prowadzg praktyki prawniczej, jesli jest to
zabronione przez prawo lokalne.

Aby uzyskaé wiecej informacji, wejdz na www.ey.com/pl

© 2025 EYGM Limited.
Wszelkie prawa zastrzezone.

Niniejsza publikacja zostata sporzadzona z nalezytg starannoscia, jednak
z koniecznos$ci pewne informacje zostaty podane w skréconej formie.

W zwigzku z tym publikacja ma charakter wytacznie orientacyjny,

a zawarte w niej dane nie powinny zastapi¢ szczegétowej analizy
problemu lub profesjonalnego osadu. EY nie ponosi odpowiedzialnosci
za jakiekolwiek straty powstate w wyniku czynnosci podjetych lub
zaniechanych na podstawie niniejszej publikacji. Zalecamy, by wszelkie
przedmiotowe kwestie byty konsultowane z wtasciwym doradca.
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