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Kombinacia strukturdlnych faktorov a externych
Sokov oslabuje rastovy potencial Slovenska

Slovensko vstupuje do d'alSich rokov ako jedna z pomalsSie rasticich
ekonomik regionu, ¢o odraza slabsiu priemyselnd dynamiku,
krehkejSi domaci dopyt a vyssiu citlivost na externé Soky.

Vyssia inflacia nad'alej oslabuje kipnu
silu domacnosti a tImi spotrebu.

HICP inflacia vo februari 2026 Realny rast HDP v Q4 2025
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Podiel energii v spotrebitel'skom koSi CPI v roku 2025 Slovensko je Strukturalne viac
(v percentéch) exponované energetickym Sokom
ako zapadoeuropske ekonomiky
166% 1400 1o ay vzhladom na vysSSie zastlpenie
. energii v spotrebitel'skom kosi,
134% 159y, co sa premieta do inflacie,
7% 1Le% kdpnej sily domacnosti a SirSieho
B (]

makroekonomického prostredia.

o
]
v

(s}
o

Rumunsko
Chorvétsko
Slovensko
Grécko
Madarsko
Taliansko
Francuizsko
Nemecko
Holandsko

Ceska republika

Zdroj: EY EAT, EYP internd analyza, Eurostat, Oxford Economics




Slovensko celi dvojitému tlaku: Demografia a nizke
uspory domacnosti budu

klesajucej pracovnej sile a krehkému v najblizEich FOREER
domacemu dopytu limitovat rast ekonomiky.
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Ocakavana zmena ponuky prace medzi rokmi 2025 az 2029
(v percentach)
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Slovensko patri medzi krajiny s najvyraznejSim Kombinacia klesajlicej ponuky prace
poklesom pracovnej sily do roku 2029. a slabSich rezerv domacnosti znizuje
Domacnosti zaroven disponuji nizSimi Gsporami, odolnost slovenskej ekonomiky a limituje
¢o zvysuje citlivost spotreby na cenové $oky. priestor na silnejSie domace oZivenie.
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Rast spotreby domacnosti v Q4 2025 Akumulované nadmerné Uspory po pandémii
(medziro¢ne, v percentach) (v percentdch Stvrtro¢ného disponibilného prijmu)*
Ceska republika 3,5
Srbsko 3,4 172
Polsko 3,4
Madarsko
Grécko 84 75 71 64
Chorvatsko 40 35
Nemecko 20 7
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Zdroj: EY EAT, EYP internd analyza, Eurostat, Oxford Economics
*Nadmerné Uspory st definované ako akumulovany rozdiel v mierach Uspor medzi obdobiami 2020 Q1 - 2025 Q4 a 2015 Q1 - 2019 Q4
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