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IPO la gi?

| 1PO (Initial Public Offering) la hoat dong
chao ban cb phan ctia doanh nghiép ra
cong ching va niém yét cé phiéu trén

san giao dich chirng khoan lan dau tién.

Théng qua viéc phat hanh cd phiéu moi
cho nha dau tw cédng ching, doanh
nghiép c6 co hdi huy déng von dé phuc
vu cho muc tiéu xay dyng va mé rong
hoat dong kinh doanh.
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Doanh nghiép chuan bij t6t sé tao ra gia tri va tan dung tot da co hoi ttr IPO

Mét quy trinh IPO thanh céng yéu cau sw chuyén dbi toan dién vé con
ngwdi, quy trinh va van hoa cla td chirc, tir mot doanh nghiép tw nhan
tré thanh cong ty dai ching. Do dé, hoat déng chuan bi luén 1a 1a yéu td
then chét. Cac “ing ct vién” IPO thanh céng thwéng danh hai ndm
hodc hon dé xay dwng quy trinh va ha tang kinh doanh, tuyén dung
nhan sy diéu hanh va cb van, x ly cac van dé tai chinh va béo céo,
ddng thdi ndm virng cac cam két quan trong clia cd déng dé tién hanh
niém yét. Trong hanh trinh tré thanh cong ty dai ching, mét td chire
khéng chi chuan bi cho khoanh khéc khi tiéng chuéng chao san vang
lén, ma con phai s&n sang cho mét giai doan hoan toan maéi trong vong
doi doanh nghiép sau khi IPO dién ra. D6 la ly do nhitng cong ty vuot
troi trén thj trwong xem IPO nhw mdt qua trinh chuyén déi dai han, mot
hanh trinh dung nghia.

EY c6 thé dong gép mét phan quan trong trong doi ngii hd tro' IPO tir
bén ngoai doanh nghiép. D6i ngii EY ¢é nhiéu nam kinh nghiém lam
viéc v&i ban 1anh dao ctia cac doanh nghiép & nhiéu giai doan phat
trién, v&i co cau s hivu khac nhau: tir cac cong ty gia dinh, cac cong
ty mé& réng va tang trwdng nhanh, dén céc cong ty ¢ vén clia quy dau
tw tw nhan (PE) hodc quy dau tw mao hiém (VC), tlr d6 dé xuét nhirng
Iwa chon chién lwgce giup huy déng vén phuc vu tang trwdng, trong dé
c6 niém yét cd phiéu. Doi ngli ctia EY héi tu cac chuyén gia giau kinh
nghiém thuc tién vé thj tredng vén trong nwéc va quéce té, cé kién thire
chuyén sau trong tirng nganh nghé kinh doanh, dé déng hanh ciing
doanh nghiép trong suét hanh trinh trwéc, trong va sau IPO, déng thoi
hd tro thuwe hién ké hoach tang trwdng dai han.

T goc d6 toan cau, Cam nang IPO cla EY sé cung cap cho Quy vi céi nhin
tdng quan ban dau cling nhw nhirng bwéc danh gia cac giai doan quan
trong cda qua trinh IPO.

Tai liéu nay dwoc xay dung dwa trén nhirng kinh nghiém thuc tién

cuing hiéu biét ctia EY, dwoc duc két tir qua trinh hé tror nhiéu giao dich IPO,
nham gitp doanh nghiép bat dau hanh trinh s&n sang cho IPO, chuan bij tbt
cho viéc chuyén dbi thanh cong tir cong ty tw nhan thanh cong ty dai ching
va lién tuc mang lai gia tri cho cé déng. V&i kinh nghiém phong phu trong
viéc hé tro doanh nghiép chudn bi, phat trién va thich (ng véi méd hinh clia
mét cong ty dai ching, ching t6i sén sang sat canh cung doanh nghiép
trong sudt hanh trinh trwédc, trong va sau IPO, cung cap céac hd tro' va dich
vu tich hop, theo sat tinh hinh va muc tiéu thyc té ctia doanh nghiép.

Céc lanh dao dich vu IPO cla EY tai Viét Nam va trén toan cau sé déng
hanh cling Quy vi xuyén suét hanh trinh tir khi danh gia cac lwa chon chién
lwoe trwde IPO dén khi dinh hudng con dwdng phu hop dé thic day tang
trwdng sau IPO, ddng thoi dw doan ky vong clia cac bén lién quan nhw cac
co quan quan ly, hdi cb déng, nhan vién, nha dau tw dén cac co quan
truyén thong.

Du doanh nghiép clia Quy vi hoat dong trong thi treed'ng hay linh virc
nao, doi ngd EY luén mong muédn dwoc ciing doanh nghiép kham pha
céc lwa chon chién lwoc va téi wu tirng khia canh ctia hanh trinh sén
sang cho IPO.

EY
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Tai sao cac doanh nghiép
thwc hién IPO?

I Déi v&i cac cong ty tw nhan dang tim cach huy déng vén hoac tao

diéu kién thoai vén cho cb dong, IPO c6 thé 1a mét Iwa chon vuwot troi,
vira mang tinh chién lwoc vira mé ra co hdi tiép can nguén vén Ién.
IPO gitp doanh nghiép huy déng lwong von dang ké dé thac day tang
trwdng. Du thj trwdng c6 bién dong, nhivng doanh nghiép chuan bj k¥
lwdng sé tao ra gia tri va tan dung tdi da co héi tr IPO khi thoi diém
thich hop xuat hién.

C6 nhiéu ly do khién doanh nghiép bat dau can nhac IPO nhw mot
trong nhirng chién lwoc quan trong. Cac yéu té nhw nhu cau huy dong
von, ké& hoach thoai vdn, tdng trudng, quéc té héa va su thay doi
trong bdi cdnh nganh 1a nhivng ddng Iwc phd bién thic day quyét dinh
niém yét. Tuy thudc vao cac bén hiru quan, sy két hop gitra dong lwc
va tinh huéng sé dan dén cac can nhc ban dau cho IPO.

| Cam nang IPO

M6t sé trwong hop IPO dién hinh:

Doanh nghiép téng trwdng cao: Huy dong vén dé tai tro' cho déi mai, tang trwdng, mua ban
va sap nhap hay mé rong quéc té

Doanh nghiép dwoc hé tro bdi quy PE hodc VC: Thoai vén va tiép tuc phat trién danh muc
dau tw

Doanh nghiép gia dinh — tir goc d6 céng ty: Huy ddng vdn bén ngoai va nang cao quan tri
doanh nghiép

Doanh nghiép gia dinh — tir géc d6 chd s& hivu: Hién thwc hda gia tri, da dang hoa dé
phong ngtra rdi ro va lap ké hoach ké nhiém

Doanh nghiép dang mé réng quy mé: Thu hit nhan tai va khuyén khich ban quan tri
Tap doan da nganh: Tach biét va tdi wu hda gia tri tlr cac linh vie kinh doanh khac nhau

Doanh nghiép nha nwéc: Tiép can thi trwéng vdn va nang cao quan tri doanh nghiép

Cac boi canh phé bién khi doanh nghiép tién hanh IPO:

IPO ctia déi thu
canh tranh

Cong ty tang trwwdng
manh mé

Ap lyc thoai vén tir
PE hoac VC

Cac xu hwéng hop
nhat nganh

Doanh nghiép dan M@ ctra thj triedng
dau hoic tao dot Thé hé ké nhiém va tang tinh minh
pha trong nganh bach

Doanh nghiép tién
phong hoac déi méi



DPéng Iwe tién hanh IPO

Ly do I&n nhéat dé cong ty tién hanh niém yét khéng phai 1a thoai vén, khéng phai dé coé trai nghiém
"niém yét" ma bdi vi dé 1a bwdc di dung dan tiép theo trong 16 trinh phat trién doanh nghiép.

Déng sdng lap mét céng ty dwoc pham

Déi v&i nhidu doanh nghiép mai bat dau can nhéc IPO, cau hdi quan trong 1a: Liéu IPO c6 phai la buwéc di ding dan tiép theo?

Qua trinh chuan bj bat dau bang viéc danh gia k¥ ludng wu va nhwoc diém cla IPO, muc dich si dung ngudn vén huy déng va xem
xét cac lwa chon thay thé. Pay 1a nhirng cau hdi nén tang can dwoc tra 161 dé& dam bao thanh cong cua IPO.

Niém yét thanh cong cé thé gitp doanh nghiép mé rdng kha nang tiép can ngudn vén dé hoan tat cac muc tiéu chién lwoc, tao co
hoi tham nhap thi trérng méi hodc phat trién sé&n pham va tang cwéong nhan dién thwong hiéu va uy tin véi khach hang, nha dau tw
va nhan vién.

DU khéng phai doanh nghiép nao ciing phu hop dé tré thanh cong ty dai chung, dbi véi nhiéu cong ty tang truéng nhanh, IPO cé
thé cung cap ngudn vén can thiét dé cong ty thic day tang trwdng va dat vi thé dan dau thj trwdng.
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Pong lwc dé niém yét

Tang

A Nang cao
cuong J V<
nhan dién [ | ISﬁ/,Unvva
thwong i a Eﬁng
¢ hiéu in nhiém ¢
Thu hut va Tao diéu kién
gitr chan thoai von cho
nhan tai c6 dong va
nha dau tw
u |
Tach bach gitra Gia téing vén
vai trd quan ly ho doanh
va vai tro chua _A
s& hiru nghigp
St dung cd
Dinh gia lai va phiéu lam

thic day tang _ ©Ong cu cho
truong doanh M céc thuong
nghiép vu mua ban

va sap nhap

EY



6

Doanh nghiép cé chién Iwgrc huy dong von
thay thé cho IPO khong?

Thi trwdng vén cb phan ludn bién dong, kho co thé dadm bao diéu kién thi truong sé
thuan loi khi qua trinh chuén bj cho IPO hoan tat. Dé ddm bdo c6 mét lwa chon phu
hop, san sang vao thdi diém quan trong, nhiéu doanh nghiép &p dung chién lwoc
song 16 trinh hodc da 16 trinh - két hop theo dudi phwong an ban cb phan cho cb
déng chién lwoc hodc tim kiém ngudn huy déng vén khéc, song song véi viéc chuén
bi cho IPO. Céch tiép can da 16 trinh giip doanh nghiép duy tri nhiéu lwa chon “mé”
trong sudt qua trinh chun bi, phong trwdng hop “canh cira IPO khép lai” trong hanh
trinh dai ngay nay. Do d6, cac doanh nghiép thanh céng thuwéng cé “ké hoach B” va
tham chi “ké hoach C” (vi du: theo dudi IPO cting ltc véi ban cb phan cho cb déng
chién luoc, sép nhap véi cdng ty mua lai cé muc dich déc biét (SPAC), hoéc téi cap
vén bang no).

Néu thi trudng von bién déng véi dinh gia gidm (canh clra IPO khép lai), doanh
nghiép cé thé doi dén khi didu kién thj treong tot hon. Diéu quan trong 1a phai ¢6 sw
linh hoat dé thwc hién cac chién lwoc huy dong vén thay thé néu IPO bi hodn hoéc
khong dién ra. Trong thdi gian d6, ngudn vén huy dong tir cac kénh khac co thé
dwoc st dung dé gia tang tiém nang tang trwéng, nang cao gia tri doanh nghiép.

| C&m nang IPO

Thi trwong tw nhan:

Cac lwa chon, céng cu tai chinh va chién lwoc da 16 trinh

Thi trwré'ng dai chiung:

Ngan hang va thi trwéng mua ban doanh nghiép Thi trwong von IPO truyén thong

Vay vén
ttr ngén hang

Cac dbi twong cap

von khac

IPO coéng ty con

Ngwoi mua chién lwoc Trai phiéu IPO nguoc
. 5 Cobng cu lai Az .z
Quy PE va VC . 5
y (vén va no) Niém yét trye tiep

Té chirc quan ly tai san

gia dinh (Family office) Coéng cu phai sinh Sap nhap SPAC

Cac nha dau tv khac Cac cong cu khac Céac hinh thire IPO khac

Chién lwoc don, song hodc da 16 trinh

EY
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Uu va nhwoc diém cua IPO

Céc doanh nghiép thanh cong luén can nhéc loi ich va
han ché ctia IPO, dbi chiéu véi muc tiéu cla cong ty va
cb dong.

| C&m nang IPO

= Tiép can hiéu qua thi trwdng vén dé huy dong tién théong qua
cd phiéu va trai phiéu, mé ra cac co hoi huy dong vén trong
twong lai

Linh hoat giao dich cé phiéu v&i tinh thanh khoan cao va dinh
gia hang ngay
= Cb phiéu tré thanh “tién t&” méi cho cac thwong vu M&A

= Gia tang sy chu y, ndng cao nhan dién thuong hiéu va uy tin
v&i khach hang, nha cung cap

= Kha& nang so sanh hoat déng véi cac doanh nghiép niém yét
cung nganh

= Tiém n&ng da dang héa tai san cho cb déng
= Tang kha ndng thu hat, gitr chan va dai ngd nhan sy chi chét

= Co hoi gan két va khuyén khich nhan sy bang cac ké hoach
thwdng dai han

VAN
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Gidm ty 1é s& hiru trong cong ty

Phan tan sy tap trung vao quan ly hoat déng kinh doanh
Yéu ciu cao hon vé minh bach va céng bd théng tin

Ap lwc béo céo dinh ky

Chi phi ban dau cho IPO va chi phi duy tri niém yét

Nha dau tw méi véi quyén biéu quyét

Ap Iwc thwe hién cam két va dap g ky vong cb dong
Yéu cau tiéu chuén quan tri doanh nghiép cao hon

Gia tang va duy tri sw giam sat tir co quan quan ly

EY
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Cac yéu to then chét quyét dinh qua trinh IPO thanh céng

Chung téi nhan thay cac céng ty IPO thanh céng thwong thwe hién tét nhirng bwéc sau:

Danh gia cac Iwa chon huy ddéng vén

Bat dau so'm v&i viéc thdo luan, danh gia toan dién cac
Iwa chon chién lwoc hién cé trén thi trwdng vén, ddng
thdi xem xét nhiéu phwong an thoai vén va huy déng vén
trong qua trinh danh gia mic dé sdn sang IPO.

Can nhac cach tiép can da 16 trinh va mé rong sb lwong

chién lwgc huy déng vén - bao gém IPO, chién lwvgc ban
cho nha dau tw chién lwoc hodc nha dau tw tai chinh (PE
hoac VC).

Duy tri sw linh hoat vé& Iwa chon huy ddng vén théng qua
viéc chuan bj s&m cho IPO nham dat dwoc s linh hoat

vé thoi diém va dinh gia, ddng thdi chuén bi cho cac tinh
huéng khi co héi IPO it kha quan hon.

Chuén bj s&m

Tiép can IPO nhw mét qua trinh chuyén déi mang tinh
chién lwoc, khong chi don thuan la mot sy kién huy dong
vbn. Bt dau véi viéc danh gia toan dién vé murc do sdn
sang IPO, ly twdng trong khodng thoi gian 12—-24 thang.

Bat dau quy trinh sdn sang cho IPO som, dé doanh
nghiép hoat ddng nhw mot cong ty niém yét it nhat mot
nam trwde IPO.

Tap hop doi ngll tw van bén ngoai phu hop va phan b
nguodn luc dang ké cho nhém trién khai cling nhw quy
trinh thwe hién IPO. Xay dwng mét doi ngti quan ly chét
lwong, mot hé théng tai chinh va kinh doanh virng chéc,
cung moét chién lwoc quan tri doanh nghiép va quan hé
nha dau tw (IR) hop ly dé thu hat ding nha dau tw.

Xay dwng cac phwong phap chat ché va cé hé thdng dé
danh gia nhirng hiéu qua phi tai chinh ctia doanh nghiép,
chang han nhw cac danh gia vé mai trwong, xa hoi va
quan tri (ESG).

| Cam nang IPO

Giai quyét méi quan tam cta nha dau tw

= Nhan dién nhu cau tang cwdng quan tri doanh nghiép,
tuyén dung thanh vién hdi ddng quan tri déc 1ap va co
chuyén mon, cai thién kiém soat noi bo va thanh lap
mot Gy ban kiém toan da nang lwc.

= Tinh chinh hoat ddng kinh doanh tir ngi b6 thong qua
quan ly vén lwu déng, quan ly rdi ro phap ly va ti wu
héa c4u tric doanh nghiép.

= Thé hién cam két manh mé dbi v&i cac gia tri va van
hoa ESG.

= Phat trién ndng lwc tuan tha cac chuan myc bao céo tai
chinh va quy dinh chirng khoan méi.

Vwort troi so véi doi tha trén cac chi s6 chinh

= Nha dau tv dwa ra quyét dinh dwa trén cac yéu t6 tai

chinh, d&c biét 1a ty 1& no' trén von chi s& hiru, doanh thu,
lgi nhuan va cac chi sé trwdre 18i vay, thué, khau hao va
hao mon (EBITDA).

Khoang 40% quyét dinh dau tw IPO cla nha dau tv dwa
trén cac yéu t6 phi tai chinh, bao gém chét lwong quan ly,
chién lwoc doanh nghiép, strc manh thwong hiéu, hiéu
qua van hanh va quan tri cong ty.

Tap trung vao kha nang sinh I&i va dong tién hodc xay
dwng cau chuyén ting trwdng hap dan dwoc chirng minh
bang thanh tich t&ng trwdng manh mé trong qué kht, tao
ra gia tri vwot troi cho ¢ dong.

4 @
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DPau la cac yéu té thanh céng mang tinh quyét
dinh cta IPO, xét tir géc nhin nha dau tw té
chirc?

Cac nha dau tw sé quyét dinh ¢ mua cb phan trong dot IPO cla
doanh nghiép hay khéng. Bé 1a ly do EY khuyén nghi cac doanh
nghiép nén nhin nhan IPO tir géc dd clia nha dau tw té chire, bao
gdm quy twong hd, qu§ phong hd, ngan hang, cong ty bao hiém,
quy hwu tri, cac doanh nghiép I&én va cac trung gian tai chinh khac.

Duwa trén kinh nghiém clia ching t6i, nhirng yéu té thanh cdng quan
trong nhat déi véi nha dau tw khi danh gia IPO bao gom:

1.

2
3
4.
5

Do6i ngl quan ly manh mé
Cau chuyén vbn hap dan
Binh gia hop ly

Quaén tri doanh nghiép tbt

Sw chuén bi san sang ctia doanh nghiép cho IPO dé dap &ng
yéu cau thi trwong vén va ky vong clia nha dau tw

Chién lwoc kinh doanh tich hop ESG
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Doanh nghiép cé thé niém yét & dau?

Panh gia diém dén IPO cua EY: lwa chon thij trieé'ng phu hop

Chon dung san giao dich va phwong an
niém yét

Viéc lwa chon thi trudng vén, san giao dich va phwong
an niém yét phu hop gidp doanh nghiép xac dinh ré hon
cac yéu cau phap ly can tuan tha. Truéc khi IPO, ciu
tric n6i bd ctia doanh nghiép phai dworc ra soat va
chuén bj dé dap &ng cac quy dinh lién quan. Day 13 yéu
t6 quan trong nham duy tri vi thé ctia cong ty niém yét
va dap rng ky vong cla nha dau tw cling nhw co quan
quan ly.

Theo bao cdo xu huéng IPO toan cau cla EY, vé dai
han, hon 90% doanh nghiép phat hanh cb phiéu 1an dau
niém yét trén san giao dich trong nwéc, mac du nhiéu
cong ty van tiép thi va ban cb phiéu cho nha dau tw
nwéc ngoai nhw mot phan cua chién lwoc phan phéi
toan cau.

| C&m nang IPO

Nén niém yét & dau? Thij trwdng vén, san giao dich va
phan khuc niém yét — dau la lwa chon téi wu?

Hién cé hon 100 san giao dich va phwong an niém yét trén toan cau. Ngoai thi
trwdng ndi dia, cé ba khu vie chinh cho doanh nghiép muén IPO & nwéc
ngoai: (1) chau My, (2) chau A — Thai Binh Dwong va (3) Chau Au, Trung
DPoéng, An D6 va Chau Phi (EMEIA). Méi khu virc cé dac diém riéng vé quy dinh,
van hda, tién t& va nén kinh té.

Céc cau héi can can nhéc: C6 nén IPO tai qubc gia ma doanh nghiép dang ky
kinh doanh va c6 hoat dong chinh, hay nén mé& réng ra thi trwong khac? Bap an
cho nhirng cau hdi nay cé thé phirc tap, déc biét néu doanh nghiép co loi thé
chién lwoc khi niém yét & thi truong quéc té. Vi du, viéc niém yét & nwdc ngoai
c6 thé gitp thu hat sy chi y clia nguoi tiéu dung déi véi sdn phadm cla cong ty
va tdng murc dd xuét hién trén truyén théng, tir d6 tao diéu kién tiép can thi
trwong maéi va hd trg hoat déng kinh doanh. Ngoai ra, viéc niém yét trén san
chirng khoan quéc té va tiép can cac nha dau tw toan cau coé thé mang lai cho
cbng ty mirc dinh gia cao hon.

4 @
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Khung danh gia diém dén IPO cla EY chi ra cac yéu tb can dwoc
xem xét ky lwdng. Céng cu nay dwa ra mét phwong phap danh
gia c6 cu trac, dwoc trinh bay tlr nhiéu géc nhin clia cac bén
lién quan trong qua trinh IPO. Céc ly do dé niém yét & nwéc
ngoai c6 thé dwoc phan loai thanh bén nhém chinh:

= Chién lwoc kinh doanh va tiép can thj trwong
= Dinh gia va khau vi nha dau tw

= M®bi trwdng phap ly

= Chi phi ban dau va chi phi duy tri

EY



Khi nao doanh nghiép nén tién hanh IPO?

Tan dung co hoi

Coéng ty da can nhac thei diém IPO phu hop chwa?

Chon dung thoi diém thj trwdng la mét trong nhivng yéu t6 then chét quyét dinh thanh cong
clia hoat déng IPO. Khi chon dung thoi diém, do sé la tinh huéng doi bén cung cé lgi: doanh
nghiép dat dwoc mire dinh gia ti wu va ngudn vén tir IPO, ddng thdi nha dau tw IPO huéng
loi tir khé n&ng sinh 161 cGa cb phiéu sau niém yét.

Doanh nghiép chuén bj IPO can xem xét stvc manh va tinh thanh khoan cdia thi truerng vén,
cac chi s kinh té hién tai va hiéu qua hoat dong ctia cong ty. Ngay ca trong bdi canh kinh té
kho khan, nhirng cong ty vt trdi so véi thi trwdng chung thweng chuén bi sém cho hanh
trinh IPO mang tinh chuyén ddi, dé s&n sang trién khai nhanh va chién Iwgc hon khi “canh
ctra IPO” mé& ra.

Dé& ndm bét co hdi, doanh nghiép can truyén dat ky vong thuc té vé& cac méc thdi gian cho
toan bo ddi ngii IPO, tir ban Ianh dao, hdi ddng quan tri, dén cac cb van bén ngoai va nhirng
thanh vién lién quan. Nhirng cong ty dan dau thuwdng chuan bj sdn doi ngd va ké hoach tim
hiéu cac chién luoc thodi von thay thé cho IPO, déc biét trong cac thi trwéng bét dn, du IPO
van dwoc xem la gidi phap t6i wu dé tdng kha nang tiép can vén, minh bach va uy tin.
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Thei diém tét nhat dé niém yét 1a khi nao?

Co hdi tét cho IPO c6 thé khé dy dodn, vi cac cu sbc bén ngoai va bién ddng thi truong thwong xay ra
bat nger. Cac thj trwdng vén lién két trong bdi canh toan cau hoa thuwdng phan tng trudc nhidu sw kién
qudc té khé lweng. Vi ly do nay va nhiéu yéu té khac, doanh nghiép can cé chién lvgc va sw chuan bi
ky lwéng truac khi IPO. Do dd, viéc xac dinh thoi diém (va dia diém) giao dich tdt nhat doi hdi sy phéi
hop va cam két manh mé gitra cac bén. Bén canh dd, cac cdng ty danh gia thdi diém IPO dwa trén ca
yéu tb dinh lwong va dinh tinh thuwong c6 loi thé canh tranh 16n.

Caéc yéu tb dinh lwong bao gdm: dinh gia doanh nghiép, chi s bién déng thi trwérng va san giao dich.
Cac yéu td dinh tinh c6 thé 1a bdi canh dia chinh tri toan ciu hodc khu vuc, ky vong thi trwéng vé chinh
sach chinh phd va tam ly nha dau tw.

Ngoai ra, doanh nghiép can xem xét thj trwérng muc tiéu, hiéu qua clta cac cong ty cling nganh va mic
do sén sang clia nha dau tw dbi véi viéc phat hanh cb phiéu trong linh vic ctia minh.

EY
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Cac bén tham gia chinh gom nhirng ai?

Trén hanh trinh tré& thanh cong ty dai chuing, thanh cong cua doanh
nghiép phu thudc I&n vao sw phoi hop gitra ban lanh dao ndi bo va doéi

ngii c6 van bén ngoai.

Doi ngii quan ly caa doanh nghiép
c6 kinh nghiém va tirng thwc hién
IPO chwa?

Xay dwng mot doi ngli manh mé bat dau tir cap lanh
dao. Cong dbng nha dau tw sé ky vong CEO truyén
dat va thwe thi tdm nhin ciing nhw chién lwoc kinh
doanh clia cong ty, trong khi CFO sé tap trung vao
quan hé nha dau tw trong vai trd cdng ty dai chung.
Ly twéng nhat, cdng ty nén co cac Ianh dao tirvng co
kinh nghiém quan ly céng ty dai ching hoac thuc
hién IPO.

Mét thong 1& hang dau khac cuia cac cong ty IPO 14
tich hogp quan ly dw an vao quy trinh chuén bj sn
sang IPO. Ho thwérng thiét 1ap mot ban quan ly dw
an (PMO) chju trach nhiém té chirc, 1ap ké hoach va
giam sat quy trinh va tién do IPO, tir d6 giam thiéu
rdi ro va tang kha nang thanh céng. PMO cho IPO
cling dd@m bao ban lanh dao khong bi phan tan qua
mtrc va cé thé duy tri sw tap trung vao quan ly hoat
dong kinh doanh, trong khi céng tac chuan bi IPO
dién ra phia sau hau truéng.
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Chon lwa diang ddi ngii cé van IPO bén
ngoai (ngan hang, luat sw, kiém toan,
quan hé nha dau tw va cac c¢6 van khac)

Dai ngii ¢b van bén ngoai can 1a nhirng chuyén gia cé
trinh d& chuy&én mén cao, kinh nghiém thuwc tién da cung
cép cac dich vu IPO, mang lw¢i quan hé va kinh nghiém
nganh sau rong.

Viéc lwa chon va xay dwng moét doi ngd cb van IPO chét
lwong la vé cung quan trong. Hay bét dau tap hop doi
ngi nay tir sém, trwde thoi diém du kién IPO. Cac cb
van chuyén nghiép va giau kinh nghiém sé hé tro doanh
nghiép sdn sang IPO, thuwc hién cac diéu chinh can thiét,
gi¢i thiéu nha dau tw phu hop, giup ké cau chuyén cla
doanh nghiép va quan trong nhat 1a dinh gia doanh
nghiép phan anh dung vi thé va tiém nang. Néu lam
dung, IPO du la mét qua trinh phirc tap, nhwng mét doi
ngi gén két sé mang lai két qua téi wu.

Sau IPO, khi doanh nghiép tr& thanh cong ty dai chung,
céac cb van chuyén nghiép sé tiép tuc hd tro cai thién

quan ly rai ro, kiém soat noi bod, bao cao tai chinh va tuan

tha phap ly.

4 @
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Cac bén tham gia chu chét
(n6i bo va bén ngoai doanh nghiép)

gat buoc tham g;,

Tw van phap ly

cho coéng ty
Nha tai tro Tuvan phap ly
cho nha tai tr¢
Ban quan ly
« R z A va
Kiem toan vién van phong Co quan quan ly
quan ly dw

an (PMO)

Cac cb van chuyén

mon khac* Cé van tai chinh

Quan hé nha dau
tw (PR agencies)

* Vi du: thué, ké toan, kiém soét néi bod, an ninh mang, quan ly rai ro, ESG.
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Doanh nghiép c6 thé cau tric
quy trinh IPO nhw thé nao?

Quy trinh IPO va “hanh trinh tao gia tri IPO” cua EY

Quy trinh IPO can dwoc trién khai nhw mét qua trinh chuyén déi cé
cau tric va dwoc quan ly chit ché, bao géom con ngwi, quy trinh va
van hoéa cua té chirc.

Tai EY, chung tdi goi day la “hanh trinh tao gia tri IPO”, nh&n manh triét Iy rang IPO khéng phai 1a dich
dén cudi cing ma 1a mét cot méc quan trong, tac déng 1au dai dén té chire ngay ca sau khi giao dich
duwoc hoan tat. Hanh trinh nay thuwéng bat dau it nhat 12—24 thang trwde IPO va tiép tuc sau do. IPO la
bwdc ngoat quan trong trong vong doi doanh nghiép, nhwng cac nha lanh dao thi triydng khéng xem
IPO chi 1a mét giao dich tai chinh dién ra mét 1an duy nhat. Thay vao d6, IPO dwoc nhin nhan nhw mét
phan trong qua trinh chuyé&n ddi phirc tap tir cong ty tw nhan sang cong ty dai chung.

Ngay ca khi diéu kién thij trudng khdng thuan loi cho viéc huy dong vén, day van cé thé la thdi diém thich
hop dé Iap ké hoach va chuén bi cho IPO hodc cac giao dich chién lwoc khac. Trong khi chér thi trieng én
dinh, ban lanh dao cé thé bat dau hanh trinh tao gia tri IPO. Nhirng doanh nghiép thuc hién chuyén dbi IPO
hiéu qua trong nhirng giai doan bat 6n sé c6 loi thé Ién dé tan dung co hdi khi thi trwong vén duoc cai thién.

Trén hanh trinh chuyén dbi mang tinh buwéc ngoét tir cdng ty tw nhan sang céng ty dai ching, doanh
nghiép s& d6i mat vai nhiéu thach thire lién quan dén hoat dong lanh dao. CEO va ban diéu hanh cép
cao can can bang giira viéc thwe hién giao dich IPO va quan ly hoat ddng hang ngay. Thay vi chi hdi
liéu thi trwérng da san sang cho doanh nghiép chwa, cau héi quan trong khi bwéc vao thi treong IPO la:

“Chung ta da san sang dé thwc hién IPO chwa?”

Hanh trinh tao gia tri IPO ctia EY bao gdm 16 buéc chinh — tr giai doan chuan bj niém yét dén giai doan tré
thanh cong ty dai chung, bt dau véi nhivng can nhéc chién lwoc tr sém va lap ké hoach IPO, tiép dén la giai
doan chuén bi IPO, cudi ciing |4 thwe hién giao dich IPO va cac trién khai cac hoat dong sau IPO.
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Hanh trinh tao gia tri IPO cua EY

Danh gié tich hop va quan ly chwong trinh san sang cho IPO cta EY

Cac can nhac chién lwoc khi 1én ké hoach IPO

ORORONO

Chuén bj IPO

CNORONO

Thwc hién giao dich IPO

@@

1-6 thang trwée IPO

IPO

Tr& thanh cong ty dai chung

CRCRONO

Sau IPO

12-24 thang truéc IPO

1. Danh gia va chan doan mirc d6 sén sang
cho IPO cho cac cdu phan trong yéu

2. Thbng nhét véi cac bén lién quan vé muc
tiéu, dinh hwéng va thoi diém IPO. Quyét
dinh phwong an wu tién, 1ap ké hoach dy
phong (Plan B) va thiét 1ap cac ngudn luc
cling nhw phong ban quan ly dw an IPO.

3. Thiétlap cAu tric tap doan va co ciu cbd
dong phu hop, t6i wu héa thué & cap dd cong
ty va cb dong.

4. Xay dwng nang luc thi trréng von va thuc

hién cac diéu chinh cAu truc dé dat duoc sy
sén sang cho IPO.

13 | Cam nang IPO

6-12 thang trwée IPO

Hoan thién ké hoach kinh doanh va tai liéu
théng tin (factbook) cho dot IPO, déng
thoi chuan bi tai liéu trinh bay cho cac
ngan hang, nha phan tich va nha dau tuw.

Xay dung doi ngii déi tac cd van phu hop
(ngan hang dau tw, luat sw, kiém toan vién,
quan hé nha dau tw va cac cb van khac).

Dét lich trinh muc tiéu cho IPO, bat dau qua
trinh thAdm dinh va chuan bj IPO.

Tinh chinh cau chuyén vén chi s& hiru va
khung dinh gia dua trén phan héi ban dau t»
cac cb van.

9.

10.

1.

12.

Chuan bi théng tin tai chinh, bao cao ESG
va cac ndi dung quan trong cho phién ban
dw thdo dau tién clia ban cao bach chao
ban.

Quan ly quy trinh ndép hd so, hoan thién
ban cdo bach va xin phé duyét t&r co
quan quan ly va s& giao dich chirng
khoan.

Trién khai chwong trinh gidi thiéu véi nha
dau tw (roadshow) dé thu hut cac nha dau tw
tiém nang, vao thai diém thi trwdng phi hop.

Xay dwng sb 1énh IPO, xac dinh gia chao
ban va phan b lénh cho nha dau tw.

13.

14.

15.

16.

T4 chire 1& IPO va thwe hién cac cam két
v&i tw cach cbng ty dai chung, thu hat sy
chu y clia cac co’ quan truyén théng phu
hop.

Tang cwong cac hoat ddng quan hé nha
dau tw, t& chirc roadshow va cac hoat doéng
tiép thi theo lich trinh quan hé nha dau tw
(IR calendar).

Quan ly ky vong nha d4u tw théng qua dw
b&o hiéu qua va s dung hop ly ngudn vén
huy déng tw IPO.

Dam béo chét lwong bao cdo va théng tin
dwoc cong bd ra bén ngoai, song song Vo
quan tri doanh nghiép minh bach va hiéu
qua.
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Panh gia mrc dd san sang cho
IPO cuia EY: chuan bi cho IPO

Doanh nghiép da san sang chwa?

Khi quyét dinh tré thanh céng ty dai ching, doanh nghiép sé
can thye hién tat ca cac buwéc can thiét. Chuén bj va 1ap ké
hoach tlr sém la yéu t6 then chét. Hay s&n sang trién khai
ngay khi “canh clra IPO” mé ra. Dat dwgc mire do sén sang
IPO dlng cach ddng nghia véi viéc thuc hién cac thay doi
xuyén subt hoat ddng kinh doanh, t6 chirc va van héa cla
cong ty. La mo6t cong ty dai chung, doanh nghiép sé phai tuan
thd nhing yéu cau cao hon vé hd so, s minh bach, tuan thi
phap ly, chiu sy gidm sat clia co quan quan ly, nha dau tw va
chuyén gia phan tich, cling nhw dam bao thwc hién dung cac
cam két.

Dé bét dau quy trinh 1ap ké hoach IPO mét cach hiéu qua,
khung danh gia mirc d6 sén sang IPO cla EY |a phwong phap
tiép can cé cAu tric, gitp doanh nghiép thuwc hién thanh cong

giao dich IPO va dé lai dAu &n ra mét manh mé trén thj truong.

Cac doanh nghiép huéng dén IPO thwdng bat diu chuén bi to
12 dén 24 thang trwdc dot IPO, trong nhiéu trwdng hop 1a bat
dau bang hoat dong danh gia mac dd sdn sang IPO.
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DPanh gia mirc dd san sang IPO cua EY:
muc tiéu va gia tri

Khung danh gia cla chung téi dwoc thiét ké dé gitp doanh
nghiép chuyén dbi thanh céng tlr céng ty tw nhan sang cong
ty dai chuing, cung cép nhirng thwéc do quan trong - cac
yéu t6 can thiét dé thanh cong trén thi trudong vén.

Cac muc tiéu chinh bao gdm:

1. Xé&c dinh céac kich ban co sé& cho viéc IPO — la ngudn théng
tin quan trong dé danh gia.

2. Xac dinh cac khoang cach trong 10 trinh IPO va danh gia
nd lwc can thiét dé dat dwoc miec dd sdn sang IPO.

3. Dao tao nhan sw chi chét vé cac thong 1é hang dau trong
IPO va yéu ciu phap ly.

4. Chu trong cac khoang cach trong 16 trinh IPO.

VAN
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Gia tri nhan dwegc khi thwe hién danh gia morc dé
san sang IPO cua EY:

Tiét kiém chi phi nhe sy minh bach vé cach thirc dat dworc mirc d6
sén sang IPO. Vé&i cach tiép can tich hop, danh gia hé tro chi sé
hi*u va ban quan ly xac dinh céc thay ddi vé td chirc can thiét truéc
khi niém yét.

Tiét kiém thoi gian bang cach cung cap nhirng thdng tin gia tri vé
céac thong 1& hang dau trong IPO.

Gilp xac dinh lwa chon phi hop nhét véi chién lwoc va muc tiéu
kinh doanh, cung cép co s& di liéu IPO va xay dwng 16 trinh dé dat
dwoc mirc dd sén sang IPO.

Tang d6 chéc chén cho giao dich trong thi triedng IPO bién déong.
Dai ngili phu hop, cau chuyén hap dan, thoi diém va dinh gia dung
la nhivng yéu té quyét dinh thanh cong. EY xem méi dot IPO 1a mét
qua trinh chuyén dbi, cn dwoc thwe hién mot cach ciu tric dé téi
da hoa gia trj giao dich. Bay la bwdc quan trong trong vong doi clia
cac doanh nghiép ma chung t6i phuc vu. Pat dwg'c mrc d6 sén
sang IPO sé& mang lai sw linh hoat vé thdi diém va dadm bao sw ra
mat manh mé trén thj trwdng vén.

Gilp danh gia mirc dd s8n sang cla doanh nghiép dé dap tng ky
vong cla cb dong va thij trweng sau IPO.
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Danh gia mirc d6 san sang IPO cua EY Pham vi va quy trinh danh gia mirc
bao gom tam moé-dun, dworc thiéet ke dd san sang IPO cua EY la gi?
phu hop v&i nhu cau cu thé cua doanh nghiép

Danh gia mirc dd sén sang IPO ctia EY gdm moét quy trinh ba
bwéc, thworng bat dau bang mot cudc thdo luan dé danh gia mic
= Dija diém va san giao = Cong ty phat hanh = Cép do cong ty d6 sén sang IPO. Cudc thao luan nay xem xét tat ca cac linh vuc
dich IPO = CAu trac tap doan = Cép d6 cb dong lién quan dén ho so IPO: chién lwoc, cau tric, thué, tai chinh, hé
= Cau chuyén von = Quan tri va phap Iy = Cép do giao dich théng noi bd, chirc nang, 1anh dao va lich trinh dy kién. Doi ngi
= Y twdng phat hanh EY sé& phdi hop véi doanh nghiép dé xac dinh va thdo luan cac
khodng cach can thu hep trong hanh trinh tao gia tri IPO. EY sé
cung doanh nghiép xem xét cac yéu té chién luvoc, xay dwng ciu

Chién lwoc Cau trac Thué

Thoi gian Panh gié murc do Béo cdo tai chinh va ESG tric ban dau va cac kich ban co s& IPO phu hop véi muc tiéu cia

= Lich trinh IPO va yéu s O . - " Baocaochobén doanh nghiép. Danh gia mirc dd sin sang IPO clia EY c6 thé bao
cAu phap ly s?n “':’ang va n%oal . gdm dén tam mo-dun duoc thiét ké riéng theo nhu cau cu thé cla

n Ké hoach dw phc‘)ng quan Iy ChU’O’ng - K‘ecToabC’h kinh doanh doanh nghlép

»  Quan Iy dw &n va trinh IPO cua EY vadirbao e L .
nguénslluc s Baociao ESG Budce thiy hai, chung téi so sanh cau tric muc tiéu vadi trang thai

hién tai d& xac dinh cac khodng cach. Cac khoang cach nay dwoc

phan tich chi tiét trong cac budi lam viéc tiép theo, lam ré nodi dung

Lanh dao Chrc ning Hé th6ng va ’ngulc:n Iu;c can thiét dehkhac.f)huc. Ifet qua dwoc sir dung de
phat trién ké hoach cho céng viéc chuan bi IPO.

= Ban cdo bach

Cép quan ly (C-Suite) [RCTEULICIEELElC) Kiém soat néi bo va
Hoi ddng quan tri = B6 phan phap ché va kiém toan

Chinh sach lwong tuan tha Quan tri rdi ro
thwdng va nhan sw = Céac Uy ban Tuan thd va cdng
nghé thong tin

Cudi cuing, bao céo két qua danh gia mc dod san sang IPO cua

EY sé xac dinh chién lwoc lam nén tang cho cac cudc thdo luan

tiép theo va cac cot mébc kiém tra mirc d6 sén sang theo nhiéu 16
trinh. Bao cédo sé trinh bay cac khoadng cach gilra tinh trang hién
tai va muc tiéu IPO, ddng thoi dé xuét cac ludng cong viéc va 16

trinh. Bao céo cling wéc tinh thdi gian va ngudn lwc can thiét dé
DPanh gia tich hogp va quan ly chwong trinh mire dd sén sang cho IPO cua EY. lAp day khoang cach va dat mirc d6 sén sang IPO.
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Poi ngii EY — dong hanh cung doanh nghiép trén moi ching dwéng

Cach thirc EY hé tro & tirng giai doan trong hanh trinh IPO ctia doanh nghiép

Tir y twong ban dau dén IPO va xa hon, EY c6 phwong phép tiép can da dwoc chirng minh va ddi ngii chuyén gia dé giai quyét cac linh virc trong yéu va chi tiét cy thé trong mirc do
sﬁ‘n sang IPO’vé hanh trinh tao gia tri IPO. EY sé xay dt_rng mot goi dich vu IPO toan dién va tuy chinh dwa trén nhu cau cta doanh nghiép véi phq’o’ng phap tiep can IPO da linh vuwe.
Bang cach hiéu ré6 doanh nghiép ctia Quy vi va cac chi tiét phirc tap cta quy trinh IPO, ciing nhw nhirng dic thu cha tirng san giao dich, EY s& dong hanh cung doanh nghiép & moi

bwéc dé dwa ra cac khuyén nghij va hé tro phu hop.

Chién lwoc

= Coéng ty da danh gia cac khoadng cach lién quan dén mirc d6 sén sang IPO va

biét cach khéc phuc chua?

= Céng ty da danh gia ddy da cac lwa chon chién lwgc va phwong an thoai vén

chwa?

= Cong ty da thuc hién danh gia dia diém IPO dé& chon san giao dich tét nhat

chwa?

CAu truc va thué

= Co6ng ty da phan tich tiém nang tdi wu héa thué dbi véi cd dong va
céu trac thoai vén chwa?

= Coéng ty c6 cAu tric cdng ty hodc nhém minh bach khéng?

= T chirc phat hanh tiém n&ng, quéc gia dang ky va hinh thérc phap ly
da dwoc xac dinh chwa?

Bao cao tai chinh va ESG

= Coéng ty da cung cAp bao cdo tai chinh tuan tha theo cac quy dinh tai
Viét Nam chwa?

= Coéng ty cé can phai chuén bi bao cdo tai chinh theo cac chudn muc
quéc té c6 lién quan khac nhw IFRS, US GAAP khong?

= Cong ty c6 déng sb bao cao tai chinh di nhanh dé& dap tng thdi han
céng bb thong tin khong?

= Coéng ty cé dd ngudn lwc d& chuan bi bao cdo tai chinh cho ban cao
bach chwa?
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Cong ty da thuc hién quy trinh nghiém ngét dé chon ding nha tw
van bén ngoai chua?

Cong ty da phan tich nhéom cong ty cung nganh, dac biét la cac
khia canh lién quan dén mrc d6 s&n sang IPO chuwa?

Cong ty da c6 mot b tai liéu tdng hop théng tin chinh xac toan
dién va tich hgp chwa?

Cong ty da thiét ké& diéu |é va cAu tric quan tri clia cong ty theo luat
dinh chwa?

Cac vén dé IPO cu thé nhu cac van dé vé thué da duoc gidi quyét
chwa?

Cong ty da c6 bao céo “chuyén gid” va tai liéu cho cac giao dich véi
cac bén lién quan chwa?

Dw bao clia Céng ty c6 di tin cay dé& dap (rng yéu cau thj truong
chwa?

Cong ty da gidi quyét cac van dé ké toan tiém an lién quan dén
IPO, chéng han nhw bao cao bd phan va ghi nhan doanh thu
chwa?

Cong ty cd kiém toan vién “dwoc cong nhan” dé phuc vu nha dau
tw quéc té trong va sau IPO chwa?
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Cong ty da danh gia day da dinh gia IPO ban dau dwa trén nhidu
phwong phap chwa?

Ké hoach kinh doanh ctia Céng ty cé bao gdm cac quan diém trwéc
va sau IPO chwa? Céng ty da chuan bi cau chuyén vé vén chud sé&
hiru va phat trién bén virng nhw thé nao?

Cong ty da xay dwng moét chién lwoc ESG hiéu qua chwa?

Co cu quan tri cong ty va quy trinh cho hoi ddng quan tri da dwoc thiét
lap chwa?

Thiét ké vé& quyén anh hwédng cta cd déng mai trong twong lai so véi cd
hién tai da dwoc xem xét chwa?

Kiém toan vién clia Cong ty da dwa ra y kién v& bao cdo tai chinh hang
nam va thw quan ly chwa?

Cong ty da danh gia tinh phu hop ctia cac khoan no hién tai chwa?

Cong ty da thiét Iap khung bao cdo ESG toan dién d& dam bao céng bd dir
lidu ESG dang tin cay va cé thé kiém chirng chwa?

EY



DPoi ngii EY — dong hanh cung doanh nghiép trén moi ching dwdng

Cach thirc EY hé tro & tirng giai doan trong hanh trinh IPO ctia doanh nghiép

Hé théng

Cong ty da danh gia hiéu qua CNTT va cai tién quy trinh chwa?

Cong ty co xem xét cac van dé phan tach trach nhiém vi du gitra nha dau

tw va t6 chirc phat hanh chua?

Chtrc nang

Cong ty da t& chirc lai chirc ndng quan hé cb dong chua? Cong ty
da chudn bi chuong trinh t6 gidc va dwong day néng chwa?

Chtrc nang tuan thi cé sn sang dé& dap tng quy dinh, chdng han
nhw céng bd théng tin hodc giao dich néi gian chuwa?

Lanh dao

Cong ty da xem xét hodc chuén bi ké hoach vé& phan thuwdng cho nhan
sw chi chét trwéc IPO chwa?

Cong ty da tuyén dung thanh vién héi ddng quan tri phu hop véi
co cAu va yéu cau vé bd phan quan hé nha dau tw chwa?

Co6ng ty da tao hodc can nhéc trién khai chwong trinh khuyén khich
nhan vién dai han trwdc IPO chwa?

Theoi gian

Lich trinh IPO da dwoc phat trién dé theo ddi cac mbc quan trong chwa?

Cong ty da chudn bi phong di liéu IPO cho muc dich thdm dinh (DD)

chua?
Cong ty da thye hién tham dinh trwéc IPO (vi du: tai chinh va thué) chwa?
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Hé théng quan Iy rdi ro clia Cong ty da sdn sang cho IPO dé
giam thiéu va ngan ngira sw cb chwa?

Hé théng tuan thd clia Cong ty da dwoc kiém tra d& ngan chan
gian lan va héi 16 chuwa?

Cac kidm soat téng thé va quy trinh kinh doanh da dwoc van ban
héa day di chuwa?

B6 phan quan hé cd déng da co6 chién lugc trién khai bao gdbm sang
kién, nhiém vu, KPI, ké hoach truyén théng va chinh sach chuwa?

Cong ty da ra soat bao cao nha dau tw hién tai dé& dap (rng yéu ciu cla
nha dau tw t& chirc chwa?

Céc bd phan lién quan da dwoc dao tao vé& quy trinh bao cao cho cac dbi
twong bén ngoai cho viéc truyén thong trén thj trwong vén chua?

Cac chuong trinh quy&n chon ¢b phiéu c6 hd trg muc tiéu va chién
lwoc thi trwerng vén clia cong ty khdng?

Cong ty da dao tao nhan vién vé& cac yéu cau cla thi trwéng vén
chwa?

B& phan nhan sy da sdn sang cho cac yéu cidu méi cla thi trwdng
vbn trén hop ddng lao ddng va viéc tuan tha quy dinh chwa?

C6 quan ly dw an IPO dé& cung cép tw van chién lvoc IPO chuwa?
Phwong an dy phong da dwoc thiét 1ap va cac ludng cong viéc da tuyén
da dwoc td chire chwa?

Cong ty da chuén bi tai liéu lién quan cho hd so dang ky véi co quan
quan ly va san giao dich chuwa?

dw =D

Cong ty da thuc hién danh gia cac kiém soat hién co, didm yéu va hiéu qua
kiém soat chwa?
Cac kiém soat nodi bo hodc bén ngoai c6 hoat déng nhw dw kién khéng?

Hé thdng truyén thong IPO ndi bd va bén ngoai da duoc thiét lap chwa?
C6 ngudn lwc cho thw ky coéng ty va nhan sy phap ly cho cac nhiém vu
lién quan chwa?

Cac chinh sach va quy dinh néi bo lién quan (nhw quy tac (rng xr va dao
dirc) da dwoc thiét lap chwa?

Cong ty da trién khai chirc ndng hd tro' quan ly Gy ban quan tri cong ty
chwa?

Lich tr’uyén thong doanh pghiép va lich tai chinh da dwoc thiét lap va
cam két ndi bé cho ngay dau tién chwa?

EY



Kién thirc chuyén sau két hop v&i mang Iwéi toan cau

Cac doi ngii tw van cua EY dwoc nhiéu doanh nghiép ting
trwedng nhanh tin twéng Iwa chon dé danh gia mirc do san sang
cho IPO va xac dinh thj trieéng niém yét phu hop, gitup chuan bij
va lén san thanh cong.

V&i hon 30 nam kinh nghiém ddng hanh cung doanh nghiép Viét Nam trong céac giai doan
téng trwdng, chuan bi va thich ng dé tré thanh coéng ty dai ching, doi ngi EY sdn sang
ddng hanh cung doanh nghiép trong hanh trinh tao gia tri IPO, tir danh gia cac lwa chon
chién lvoc trwdc IPO dén dinh hwéng con dudng tang trwdng sau IPO. EY gitp dw dodn
ky vong cla cac bén lién quan bao gdm co quan quan ly, nha tai tro va nha dau tw.

Vi kién thire chuyén sau va kinh nghiém thuc tién, mang lwéi 1anh dao IPO toan cau cla
EY hé tro doanh nghiép dw doan rai ro va vwot qua thach thirc khi tré thanh céng ty dai
chung. EY c6 kinh nghiém toan cau trong viéc dinh hwéng wu tién va quan ly rii ro cho
doanh nghiép.

Mang lu6i EY dwoc hinh thanh tir cadc nhdm chuyén gia da nganh véi kién thirc chuyén
biét cho tirng thi trwdng va linh vwe, cung phdi hop dé thiuc day cac giao dich IPO xuyén
bién gidi. V&i sw két néi chat ché véi cac trung gian thi trwérng vén, co quan quan ly va
san giao dich, mang Iwéi lanh dao IPO toan cau cla EY hién dién tai moi thi tredng von
I&n trén thé gioi.
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Lanh dao IPO cua ching toi trén toan cau ludn san sang hé tro

Céc doanh nghiép trén toan cau van dang chuén bj dé tré thanh cong ty dai ching. DU cdng ty dwoc sang lap
b&i chii sé hiru, 1a doanh nghiép gia dinh, céng ty nha nwéc hay duwoc cac quy PE hodc VC dau tw, viéc xay
dung sw tw tin va thu hat sw tin nhiém ctia nha dau tw & yéu té sdng con. DBidu nay chi co thé dat dwoc khi
doanh nghiép san sang IPO & moi khia canh.

D6i ngii EY ludn ddng hanh ciing doanh nghiép dé cung cap nhirng tw van kip thdi va phi hop véi tinh hinh thuc té
clia doanh nghiép, dong thdi duy tri kha nang tiép can ngudn Iwc, kién thirc va gée nhin toan cau vé IPO tai ting thi
truwdng.

Céc |anh dao IPO cua EY tai Viét Nam va khu vuc ludn s8n sang va mong muén trao déi vé nhirng can nhic
chién lwoc va cac lwa chon cia doanh nghiép. Mang luéi 1anh dao IPO toan cau cta EY giup doanh nghiép
tiép can ngudn tri thirc sau rong trén pham vi toan thé giéi, ngay trong tam tay.

Dé truy cap danh sach lién hé ctia cac lanh dao IPO clia EY tai tirng khu virc va d@m bao sdn sang cho hanh trinh
tao gia tri IPO, vui long truy cép: ey.com/ipo/contacts.

Mang lai gia tri tang thém cho IPO

EY luén diu tw dé mang lai gia tri tdng thém cho IPO béng cach theo sat di&n bién trén thi trwdng vén truwéc va
sau IPO. Ddi ngii ctia EY trén toan cau cung cap nhirng phan tich chuyén sau, kip thdi va chia sé dwéi nhiéu
hinh thirc, bao gdm cac 4n pham vé tai chinh ndi riéng va cac chuyén nganh cu thé néi chung (vui long truy cap
ey.com/ipo). M6t s6 vi du vé cac bao cdo va khao sat hiru ich cho giai doan trwdc va sau IPO 1a B4o cdo Xu
hwéng IPO Toan ciu ctia EY (EY Global IPO Trends) va cac khao sat lién quan.

EY

]
Y
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Lién hé dich vu IPO cua EY Viét Nam

Ong Lé Vii Trwong
Lanh dao Dich vu Bam béao
Coéng ty TNHH Ernst & Young Viét Nam

Truong.Vu.Le@vn.ey.com
+84 283 629 7766

Tim hiéu thém vé co héi IPO trong twong lai

Dé biét thém thong tin vé dich vu IPO clia EY, vui 1dng truy cap website:
ey.com/en_vn/services/ipo.
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Ong Tran Vinh Dw

Lanh dao EY-Parthenon — Chién Iwoc va

Giao dich Tai chinh, Viét Nam, Lao, Campuchia
. Cong ty C6 phan Tw van EY Viét Nam

Du.Vinh.Tran@parthenon.ey.com

+84 283 629 7776

Ong Than Xuan Thinh

Phé Téng Giam déc, Tw van Thué
Cong ty C6 phan Tw van EY Viét Nam
Lanh dao Dich vu Luat

Coéng ty Luat TNHH EY Viét Nam

Thinh.Xuan.Than@yvn.ey.com
+84 283 629 7775

EY


mailto:Truong.Vu.Le@vn.ey.com
mailto:Du.Vinh.Tran@parthenon.ey.com
mailto:Thinh.Xuan.Than@vn.ey.com

EY | Xay dwng mét thé gi¢i lam viéc tét dep hon

EY dang xay dwng mot thé gisi lam viéc tét dep hon bang
cach tao ra gia tri m&i cho khach hang, con ngudi, xa héi va
hanh tinh, déng thoi tao dwng sw tin nhiém trén céc thi
trwdng von.

Doi ngli chuyén gia cia EY, dwoc hd tro bdi di liéu, Al va
céng nghé tién tién, gitp khach hang tw tin kién tao twong lai
va tim ra cau tra |&i cho cac van dé cip bach nhat ctiia hdm
nay va ngay mai.

Doi ngii chuyén gia EY cung cép day da cac dich vu dam
bao, tw van, thué, chién lwgc va giao dich tai chinh. Vé&i hiéu
biét sau sac vé tirng khu vwe kinh t&, mang lwéi chuyén gia
da nganh dwoc két ndi toan cau va cac lanh dao da nang
trong hé sinh thai, ddi ngii ctia EY c6 thé cung cap dich vu
tai hon 150 quéc gia va cac vang lanh thé.

EY la mét t chirc toan cau bao gbm céc thanh vién cla Ernst & Young
Global Limited, ho&c mét hay nhiéu thanh vién cla té chirc toan cau nay,
trong d6 méi thanh vién la mét phap nhan riéng biét. Emnst & Young
Global Limited la mét cong ty trach nhiém hru han dwoc thanh 1ap tai
Vwong Quéc Anh va khéng cung cép dich vu cho khach hang. Théng tin
vé cach EY thu thap va s dung dir liéu ca nhan cing mé ta vé cac
quyén ctia ca nhan theo luat bao vé div liéu co thé dwoc tim thy tai
ey.com/privacy. Cac cong ty thanh vién EY khéng cung cép dich vu phap
ly néu khong dwoc luat phap nwéc sé tai cho phép. Dé biét thém thong
tin vé td chirc clia ching téi, vui long truy cap ey.com.

Gi®i thiéu vé Dich vu IPO cta EY

Tré thanh cong ty dai ching la mét cot méc chuyén ddi quan trong trong
hanh trinh phat trién ctia doanh nghiép. La don vi tw van hang dau trong
[inh vwc cung cAp cac dich vu hd tro IPO, doi ngd EY di‘)ng hanh cung cac
t chirc trén toan cau, gitp ho chudn bi va trang bi day da dé dat duwoc
thanh céng khi IPO. Cac déi ngii ctia EY déng vai tro la cb van kinh doanh
dang tin cay, ddng hanh cting doanh nghiép tir khau chuan bj dén khi hoan
tat, giup doanh nghiép dinh vi chién lwgc dé dat dwgc muc tiéu vao dung
thoi co va chudn bi cho chwong tiép theo véi tw cach cong ty dai ching.
N&m 2022, EY Ia don vi kiém toan s 1 cho cac thwong vu IPO trén toan
cau.

ey.com/ipo

© Ban quyén thudc vé Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam nam 2026.
Tét ca cac quyén dwoc bdo luu.

APAC No. 16050201
ED None

An ph&m nay chi chira nhirng ndi dung mang tinh thdng tin chung, khéng nhdm dwa
ra nhitng hwéng dan va tw van cu thé vé ké toan, thué, phap ly hay nhirng tw van
chuy&n mén khac. Déc gia can tham khao y kién clia cac chuyén gia tw van déi voi
bét ky van dé cu thé nao.

ey.com/vi_vn
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