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Our annual BEPS in Review provides an overview of 
the most important international tax developments in 
�l�`�]���h�Y�k�l���q�]�Y�j�&���*�(�*�*���o�Y�k���Y���j�]�e�Y�j�c�Y�Z�d�]���q�]�Y�j���^�g�j���Õ�k�[�Y�d��
�h�g�d�a�[�q�e�Y�c�a�f�_���Y�f�\���l�`�]���h�j�]�d�m�\�]���l�g���l�`�]���a�f�l�j�g�\�m�[�l�a�g�f���g�^��
many new tax measures in 2023 and beyond. 

The past year was marked by a wide variety 
�g�^���\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l�k���%���^�j�g�e���h�j�g�_�j�]�k�k���g�f���l�`�]���?�*�(�'��
�G�j�_�Y�f�a�k�Y�l�a�g�f���^�g�j���=�[�g�f�g�e�a�[���;�g�%�g�h�]�j�Y�l�a�g�f���Y�f�\��
�<�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l��� �G�=�;�<�!���h�j�g�b�]�[�l���g�f���9�\�\�j�]�k�k�a�f�_���l�`�]���L�Y�p��
�;�`�Y�d�d�]�f�_�]�k���9�j�a�k�a�f�_���^�j�g�e���l�`�]���<�a�_�a�l�Y�d�a�k�Y�l�a�g�f���g�^���l�`�]��
�=�[�g�f�g�e�q��� �:�=�H�K���*�&�(�!���l�g���_�j�g�m�f�\�Z�j�]�Y�c�a�f�_���_�j�]�]�f���l�Y�p��
�Y�_�j�]�]�e�]�f�l�k���k�m�[�`���Y�k���l�`�]���;�Y�j�Z�g�f���:�g�j�\�]�j���9�\�b�m�k�l�e�]�f�l��
�E�]�[�`�Y�f�a�k�e��� �;�:�9�E�!�&���9�k���\�a�n�]�j�k�]���Y�k���l�`�]�k�]���\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l�k��
�e�Y�q���k�]�]�e�$���l�`�]�q���Y�j�]�$���a�f��� �̂Y�[�l�$���Y�d�d���a�f�l�]�j�j�]�d�Y�l�]�\���Y�k���l�g�_�]�l�`�]�j��
�l�`�]�q���Y�j�]���Y���j�]�k�h�g�f�k�]���l�g���l�`�]���l�m�j�Z�m�d�]�f�l���]�[�g�f�g�e�a�[���Y�f�\��
�_�]�g�h�g�d�a�l�a�[�Y�d���k�a�l�m�Y�l�a�g�f���l�`�]���o�g�j�d�\���Õ�f�\�k���a�l�k�]�d�^���a�f�&��

�L�`�a�k���]�\�a�l�a�g�f�$���Y�d�k�g���[�g�n�]�j�k���l�`�]���h�j�g�_�j�]�k�k���g�^���l�`�]���?�*�(�'�G�=�;�<��
�A�f�[�d�m�k�a�n�]���>�j�Y�e�]�o�g�j�c���g�f���:�=�H�K��� �A�f�[�d�m�k�a�n�]���>�j�Y�e�]�o�g�j�c�!���a�f��
�a�l�k���f�]�_�g�l�a�Y�l�a�g�f�k���g�f���H�a�d�d�Y�j���G�f�]���Y�f�\���L�o�g���g�^���:�=�H�K���*�&�(�&��

�L�Y�p���\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l�k���a�f���l�`�]���M�f�a�l�]�\���K�l�Y�l�]�k��� �M�K�!���e�Y�\�]��
�[�d�]�Y�j���l�`�Y�l���l�`�]���M�K���o�a�d�d���f�g�l���a�f�l�j�g�\�m�[�]���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���k�h�]�[�a�Õ�[��
measures in the short term. However, the US adopted 
�l�`�]���A�f�Ö�Y�l�a�g�f���J�]�\�m�[�l�a�g�f���9�[�l��� �A�J�9�!�$���o�`�a�[�`���a�f�l�j�g�\�m�[�]�\���Y�f��
�Y�d�l�]�j�f�Y�l�a�n�]���e�a�f�a�e�m�e���l�Y�p���Y�k���o�]�d�d���Y�k���l�Y�p���a�f�[�]�f�l�a�n�]�k�&���A�f��
�[�g�f�l�j�Y�k�l�$���Y���f�m�e�Z�]�j���g�^���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���Y�j�]���h�j�]�h�Y�j�a�f�_���^�g�j��
�l�`�]���a�f�l�j�g�\�m�[�l�a�g�f���g�^���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���e�]�Y�k�m�j�]�k�&���>�g�j���]�p�Y�e�h�d�]�$���a�f��
�9�k�a�Y���H�Y�[�a�Õ�[�$���C�g�j�]�Y���Y�\�g�h�l�]�\���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f���Z�]�^�g�j�]��
the end of the year.

�A�f���*�(�*�*���l�`�]���=�m�j�g�h�]�Y�f���M�f�a�g�f��� �=�M�!���[�d�Y�a�e�]�\���Y���d�]�Y�\�a�f�_���j�g�d�]��
�g�f���l�`�]���k�l�Y�_�]���g�^���a�f�l�]�j�f�Y�l�a�g�f�Y�d���l�Y�p���k�l�Y�f�\�Y�j�\���k�]�l�l�a�f�_�&���9�^�l�]�j��
�Y���q�]�Y�j���g�^���a�f�l�]�f�k�]���f�]�_�g�l�a�Y�l�a�g�f�k�$���l�`�]���*�/���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k��
�j�]�Y�[�`�]�\���Y�f���Y�_�j�]�]�e�]�f�l���l�g���a�f�l�j�g�\�m�[�]���l�`�]���:�=�H�K���*�&�(���H�a�d�d�Y�j��

�L�o�g���j�m�d�]�k�$���d�]�Y�\�a�f�_���l�g���l�`�]���Y�\�g�h�l�a�g�f���g�^���l�`�]���E�a�f�a�e�m�e��
�L�Y�p���<�a�j�]�[�l�a�n�]���g�f���)�-���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�*�&���L�`�]���Y�\�g�h�l�a�g�f��
�g�^���l�`�]���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���j�m�d�]�k���Z�q���C�g�j�]�Y���Y�f�\���l�`�]���Y�\�g�h�l�a�g�f���g�^��
�l�`�]���E�a�f�a�e�m�e���L�Y�p���<�a�j�]�[�l�a�n�]���Z�q���l�`�]���=�M���e�Y�j�c�k���Y���`�a�k�l�g�j�a�[��
�]�n�]�f�l���o�a�l�`���e�Y�b�g�j���[�g�f�k�]�i�m�]�f�[�]�k���^�g�j���Z�m�k�a�f�]�k�k�]�k���Y�f�\��
�l�Y�p���Y�m�l�`�g�j�a�l�a�]�k�$���a�f���h�Y�j�l�a�[�m�d�Y�j���f�g�o���l�`�Y�l���d�]�k�k���l�`�Y�f���Y���q�]�Y�j��
�j�]�e�Y�a�f�k���m�f�l�a�d���l�`�]���j�m�d�]�k���[�g�e�]���a�f�l�g���^�g�j�[�]�&���A�f���l�`�]���=�M�$��
�\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l�k���k�m�[�`���Y�k���l�`�]���;�:�9�E���Y�_�j�]�]�e�]�f�l���Y�f�\���l�`�]��
�j�]�[�]�f�l�d�q���Y�\�g�h�l�]�\���>�g�j�]�a�_�f���K�m�Z�k�a�\�a�]�k���J�]�_�m�d�Y�l�a�g�f���o�a�d�d���Y�d�k�g��
�`�Y�n�]���Y���e�Y�b�g�j���a�e�h�Y�[�l���g�f���_�g�n�]�j�f�e�]�f�l�k���Y�f�\���[�g�e�h�Y�f�a�]�k��
�o�g�j�d�\�o�a�\�]�&���>�m�j�l�`�]�j�$���Y���b�g�a�f�l���Y�h�h�j�g�Y�[�`���l�g���l�`�]���]�f�]�j�_�q���[�j�a�k�a�k��
�`�Y�k���d�]�\���l�g���h�a�g�f�]�]�j�a�f�_���Y�f�\���[�g�f�l�j�g�n�]�j�k�a�Y�d���Õ�k�[�Y�d���e�]�Y�k�m�j�]�k��
�Y�l���=�m�j�g�h�]�Y�f���d�]�n�]�d���a�f���l�`�]���^�g�j�e���g�^���Y���h�j�a�[�]���[�Y�h���Y�f�\���o�a�f�\� �̂Y�d�d��
�l�Y�p�&���>�g�j���l�`�a�k���j�]�Y�k�g�f�$���o�]���]�e�h�`�Y�k�a�r�]���=�M���\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l�k���a�f��
our 2022 review.

�>�a�f�Y�d�d�q�$���*�(�*�*���o�Y�k���Y�d�k�g���Y�f���a�e�h�g�j�l�Y�f�l���q�]�Y�j���^�g�j���l�Y�p��
�j�]�h�g�j�l�a�f�_���Y�f�\���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q�&���A�f���l�`�]���M�K�$���k�g�e�]��
�k�`�Y�j�]�`�g�d�\�]�j���_�j�g�m�h�k���[�Y�d�d�]�\���g�f���[�g�e�h�Y�f�a�]�k���l�g���h�m�Z�d�a�k�`��
more information about tax payments. In the EU, we 
�k�Y�o���a�e�h�g�j�l�Y�f�l���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�n�]���Y�[�l�a�n�a�l�q�$���Z�g�l�`���Y�l���Y�f���=�M���Y�f�\��
�Y���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f���d�]�n�]�d�&���>�g�j���]�p�Y�e�h�d�]�$���J�g�e�Y�f�a�Y���f�g�l���g�f�d�q��
�a�f�l�j�g�\�m�[�]�\���H�m�Z�d�a�[���;�g�m�f�l�j�q�%�Z�q�%�;�g�m�f�l�j�q���J�]�h�g�j�l�a�f�_��� �H�m�Z�d�a�[��
�;�Z�;�J�!���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f���a�f���*�(�*�*���Z�m�l���k�]�l���a�l�k���]�^�^�]�[�l�a�n�]���\�Y�l�]���l�g��
�B�Y�f�m�Y�j�q���*�(�*�+�&���A�f���Y�\�\�a�l�a�g�f�$���f�]�o���j�]�h�g�j�l�a�f�_���g�Z�d�a�_�Y�l�a�g�f�k��
�Y�j�]���Z�]�a�f�_���\�a�k�[�m�k�k�]�\���Y�l���l�`�]���=�M���d�]�n�]�d���Y�f�\���]�d�k�]�o�`�]�j�]�$���^�g�j��
�[�j�q�h�l�g�%�Y�k�k�]�l�k���Y�f�\���k�`�]�d�d���]�f�l�a�l�a�]�k�&���9�m�k�l�j�Y�d�a�Y���Y�d�k�g���h�j�g�h�g�k�]�\��
�a�f�l�j�g�\�m�[�a�f�_���H�m�Z�d�a�[���;�Z�;�J���a�f���a�l�k���*�(�*�*�%�*�+���>�]�\�]�j�Y�d���:�m�\�_�]�l�&��

To help businesses and investors stay on top of all 
these developments, this edition of the Latest on BEPS 
�Y�f�\���:�]�q�g�f�\�2���Y���Q�]�Y�j���a�f���J�]�n�a�]�o���[�g�n�]�j�k���Y�d�d���l�`�]�k�]���c�]�q��
�\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l�k���o�a�l�`���Y���^�g�[�m�k���g�f���[�g�e�e�g�f���e�Y�a�f���l�`�]�e�]�k�$��
�\�]�k�[�j�a�Z�]�k���l�`�]���a�f�l�]�j�j�]�d�Y�l�a�g�f�k�`�a�h�k���a�f���j�]�l�j�g�k�h�]�[�l���Y�f�\��
provides an outlook for 2023.

�A�f�l�j�g�\�m�[�l�a�g�f
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BEPS 2.0

�'�'�����������L�`�]���d�Y�l�]�k�l���g�f���:�=�H�K���Y�f�\���Z�]�q�g�f�\���Ç���*�(�*�*���a�f���j�]�n�a�]�o4



�A�f�l�j�g�\�m�[�l�a�g�f

BEPS 2.0 Timeline

�L�`�]���h�j�g�b�]�[�l���l�g���Y�\�\�j�]�k�k���l�`�]���l�Y�p���[�`�Y�d�d�]�f�_�]�k���Y�j�a�k�a�f�_���^�j�g�e��
�l�`�]���\�a�_�a�l�Y�d�a�k�Y�l�a�g�f���g�^���l�`�]���]�[�g�f�g�e�q��� �l�`�]���k�g�%�[�Y�d�d�]�\���Ë�:�=�H�K��
�*�&�(���h�j�g�b�]�[�l�Ì�!���a�k���[�g�e�h�j�a�k�]�\���g�^�2��

	• Pillar One on the development of new nexus and 
�h�j�g�Õ�l���Y�d�d�g�[�Y�l�a�g�f���j�m�d�]�k���l�g���Y�k�k�a�_�f���e�g�j�]���l�Y�p�a�f�_���j�a�_�`�l�k��
�l�g���e�Y�j�c�]�l���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k��

	• �H�a�d�d�Y�j���L�o�g���g�f���l�`�]���\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l���g�^���f�]�o���_�d�g�Z�Y�d��
minimum tax rules

�L�`�]���Õ�j�k�l���k�]�[�l�a�g�f���g�^���l�`�a�k���[�`�Y�h�l�]�j���h�j�g�n�a�\�]�k���Y�f���m�h�\�Y�l�]��
�g�f���H�a�d�d�Y�j���G�f�]�$���a�f�[�d�m�\�a�f�_���l�`�]���d�Y�l�]�k�l���\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l�k�&���L�`�]��
�k�]�[�g�f�\���k�]�[�l�a�g�f���\�a�k�[�m�k�k�]�k���l�`�]���[�m�j�j�]�f�l���k�l�Y�l�m�k���g�^���H�a�d�d�Y�j��
�L�o�g�$���Y�f�\���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�Y�d���Y�f�\���j�]�_�a�g�f�Y�d���h�]�j�k�h�]�[�l�a�n�]�k���g�f��
�l�`�a�k���l�g�h�a�[�$���a�f�[�d�m�\�a�f�_���l�`�]���=�M���l�Y�p�%�j�]�d�Y�l�]�\���Y�[�l�a�n�a�l�q���g�f���H�a�d�d�Y�j��
�L�o�g�&���>�a�f�Y�d�d�q�$���k�g�e�]���j�]�e�Y�j�c�k���g�f���l�`�]���o�Y�q���Y�`�]�Y�\���^�g�j���:�=�H�K��
2.0. 

�0���G�[�l�g�Z�]�j���*�(�*�)

1 July 2021

�=�Y�j�d�q���'���E�a�\���*�(�*�*
�*�(���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�)

�)�,���E�Y�j�[�`���*�(�*�*

�*�(���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�*

�*���>�]�Z�j�m�Y�j�q���*�(�*�+

In 2023

In 2023?

11 July 2022

�.���G�[�l���*�(�*�*

�<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�*
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PILLAR 1PILLAR 2

�A�f�[�d�m�k�a�n�]���>�j�Y�e�]�o�g�j�c���K�l�Y�l�]�e�]�f�l

�A�f�[�d�m�k�a�n�]���>�j�Y�e�]�o�g�j�c���K�l�Y�l�]�e�]�f�l

�J�]�d�]�Y�k�]���g�^���k�]�j�a�]�k���g�^���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���\�j�Y�^�l�k���g�f��
�c�]�q���[�g�e�h�g�f�]�f�l�k���g�^���9�e�g�m�f�l���9��

�J�]�d�]�Y�k�]���g�^���G�=�;�<���E�g�\�]�d���?�d�g�Z�Y�d���9�f�l�a�%
�:�Y�k�]���=�j�g�k�a�g�f��� �?�d�g�:�=�!���J�m�d�]�k�$���a�f�[�d�m�\�a�f�_��

�A�f�[�g�e�]���A�f�[�d�m�k�a�g�f���J�m�d�]��� �A�A�J�!���Y�f�\���M�f�\�]�j�%
�L�Y�p�]�\���H�Y�q�e�]�f�l���J�m�d�]��� �M�L�H�J�!

�J�]�d�]�Y�k�]���g�^���;�g�e�e�]�f�l�Y�j�q���l�g���E�g�\�]�d��
�J�m�d�]�k���Y�f�\���Y�f�f�g�m�f�[�]�e�]�f�l���g�^���h�m�Z�d�a�[��

�[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���g�f���Y�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�n�]���'��
�[�g�e�h�d�a�Y�f�[�]���e�Y�l�l�]�j�k

�J�]�d�]�Y�k�]���g�^���k�Y�^�]���`�Y�j�Z�g�j���_�m�a�\�Y�f�[�]���Y�f�\��
�[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���\�g�[�m�e�]�f�l�k���g�f���a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f��

�j�]�l�m�j�f���Y�f�\���l�Y�p���[�]�j�l�Y�a�f�l�q���^�g�j���?�d�g�:�=

�J�]�d�]�Y�k�]���g�^���?�d�g�:�=���Y�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�n�]��
�_�m�a�\�Y�f�[�]

Planned release of model treaty 
�h�j�g�n�a�k�a�g�f���Y�f�\���[�g�e�e�]�f�l�Y�j�q���^�g�j���K�m�Z�b�]�[�l��

�l�g���L�Y�p���J�m�d�]��� �K�L�L�J�!

�>�a�f�Y�d���_�m�a�\�Y�f�[�]
•	 Permanent safe harbours
•	 �?�d�g�:�=���a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f���j�]�l�m�j�f

•	 Dispute resolution
•	 �9�\�\�a�l�a�g�f�Y�d���Y�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�n�]���_�m�a�\�Y�f�[�]��

�J�]�d�]�Y�k�]���g�^���[�g�f�k�g�d�a�\�Y�l�]�\���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f��
�\�g�[�m�e�]�f�l���g�f���9�e�g�m�f�l���9

�J�]�d�]�Y�k�]���g�^���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���\�g�[�m�e�]�f�l���g�f��
�Y�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�g�f���Y�f�\���[�]�j�l�Y�a�f�l�q���g�f���9�e�g�m�f�l���9

�J�]�d�]�Y�k�]���g�^���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���\�g�[�m�e�]�f�l�k���g�f��
�9�e�g�m�f�l���:���Y�f�\���g�f���<�K�L�k���m�f�\�]�j���9�e�g�m�f�l���9

�H�d�Y�f�f�]�\���9�e�g�m�f�l���9���e�m�d�l�a�d�Y�l�]�j�Y�d��
�;�g�f�n�]�f�l�a�g�f���l�g���Z�]���g�h�]�f�]�\���^�g�j���k�a�_�f�Y�l�m�j�]

�=�f�\���g�^���k�l�Y�f�\�k�l�a�d�d���Y�_�j�]�]�e�]�f�l���a�f���0���G�[�l�g�Z�]�j��
�*�(�*�)���k�l�Y�l�]�e�]�f�l���g�f���f�g�l���a�f�l�j�g�\�m�[�a�f�_���f�]�o��
DSTs and similar measures 

�L�Y�j�_�]�l�����^�g�j���9�e�g�m�f�l���9���l�g���[�g�e�]���a�f�l�g���]�^�^�]�[�l��
�o�a�l�`���[�j�a�l�a�[�Y�d���e�Y�k�k���g�^���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k

State of play 2 February 2023

�L�`�]���d�Y�l�]�k�l���g�f���:�=�H�K���Y�f�\���Z�]�q�g�f�\���Ç���*�(�*�*���a�f���j�]�n�a�]�o�����������'�'�-



//     The latest on BEPS and beyond – 2022 in review6

Pillar One
�A�f���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�)�$���l�`�]���G�=�;�<���Y�f�f�g�m�f�[�]�\���h�d�Y�f�k���l�g��
�j�]�d�]�Y�k�]���Y���k�]�j�a�]�k���g�^���K�]�[�j�]�l�Y�j�a�Y�l���o�g�j�c�a�f�_���\�g�[�m�e�]�f�l�k���a�f��
�l�`�]���Õ�j�k�l���`�Y�d�^���g�^���*�(�*�*���g�f���l�`�]���k�]�h�Y�j�Y�l�]���Z�m�a�d�\�a�f�_���Z�d�g�[�c�k���g�^��
�9�e�g�m�f�l���9���g�^���H�a�d�d�Y�j���G�f�]���a�f���g�j�\�]�j���l�g���g�Z�l�Y�a�f���k�l�Y�c�]�`�g�d�\�]�j��
�a�f�h�m�l�&���:�]�l�o�]�]�f���>�]�Z�j�m�Y�j�q���Y�f�\���B�m�f�]���*�(�*�*�$���k�]�n�]�f��
�[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���\�g�[�m�e�]�f�l�k���o�]�j�]���j�]�d�]�Y�k�]�\���[�g�n�]�j�a�f�_�2

	• �F�]�p�m�k���Y�f�\���J�]�n�]�f�m�]���K�g�m�j�[�a�f�_ (see �=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p��
�9�d�]�j�l�!�$

	• Tax Base Determinations (see �=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�$

	• �K�[�g�h�] (see �=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�$

	• �=�p�l�j�Y�[�l�a�n�]�k���=�p�[�d�m�k�a�g�f (see �=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�$

	• �J�]�_�m�d�Y�l�]�\���>�a�f�Y�f�[�a�Y�d���K�]�j�n�a�[�]�k���=�p�[�d�m�k�a�g�f (see EY 
�?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�$���Y�f�\��

	• �9���L�Y�p���;�]�j�l�Y�a�f�l�q���>�j�Y�e�]�o�g�j�c���^�g�j���9�e�g�m�f�l���9���Y�f�\��Tax 
�;�]�j�l�Y�a�f�l�q���^�g�j���A�k�k�m�]�k���J�]�d�Y�l�]�\���l�g���9�e�g�m�f�l���9��� �k�]�]��EY 
�?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&

�G�f���)�)���B�m�d�q���*�(�*�*�$���l�`�]���G�=�;�<���j�]�d�]�Y�k�]�\���l�`�]���H�j�g�_�j�]�k�k��
Report���g�f���9�e�g�m�f�l���9���g�^���H�a�d�d�Y�j���G�f�]���^�g�j���h�m�Z�d�a�[��
�[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f�$���o�a�l�`���l�`�]���Y�a�e���l�g���j�]�i�m�]�k�l���a�f�h�m�l���g�f���l�`�]��
�\�]�k�a�_�f���g�^���l�`�]���j�m�d�]�k���Y�k���a�f�[�d�m�\�]�\���a�f���l�`�]���J�]�h�g�j�l��� �k�]�]���=�Q��
�?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�k�2��brief  and detailed�!�&���L�`�]���B�m�d�q���*�(�*�*��
�H�j�g�_�j�]�k�k���J�]�h�g�j�l���[�g�n�]�j�]�\���e�Y�f�q���g�^���l�`�]���Z�m�a�d�\�a�f�_���Z�d�g�[�c�k��
�g�^���9�e�g�m�f�l���9���Y�f�\���j�]�Ö�]�[�l�]�\���k�g�e�]���m�h�\�Y�l�]�k���Y�\�\�j�]�k�k�a�f�_��
�[�g�e�e�]�f�l�k���j�]�[�]�a�n�]�\���g�f���l�`�]���]�Y�j�d�a�]�j���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f��
�\�g�[�m�e�]�f�l�k�&���L�`�]���H�j�g�_�j�]�k�k���J�]�h�g�j�l���\�a�\���f�g�l���[�g�n�]�j���l�Y�p��
�[�]�j�l�Y�a�f�l�q���g�j���Y�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�g�f�&��

�L�`�]���A�f�[�d�m�k�a�n�]���>�j�Y�e�]�o�g�j�c���j�]�i�m�]�k�l�]�\���o�j�a�l�l�]�f���[�g�e�e�]�f�l�k��
�^�j�g�e���k�l�Y�c�]�`�g�d�\�]�j�k���g�f���l�`�]���g�n�]�j�Y�d�d���\�]�k�a�_�f���g�^���l�`�]���9�e�g�m�f�l��
�9���j�m�d�]�k�$���j�]�Ö�]�[�l�]�\���a�f���l�`�]���H�j�g�_�j�]�k�k���J�]�h�g�j�l�$���o�a�l�`���l�`�]��
�Y�a�e���l�g���j�]�n�a�]�o���l�`�]���a�f�h�m�l���j�]�[�]�a�n�]�\���Y�f�\���k�]�]�c���l�g���k�l�Y�Z�a�d�a�r�]��
the rules at its �G�[�l�g�Z�]�j���*�(�*�*���e�]�]�l�a�f�_ (see �=�Q���?�d�g�Z�Y�d��
�L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���L�`�]���G�=�;�<���a�f�\�a�[�Y�l�]�\���l�`�Y�l���Y�^�l�]�j���k�l�Y�Z�a�d�a�r�a�f�_��
�l�`�]���9�e�g�m�f�l���9���j�m�d�]�k�$���l�`�]�k�]���o�g�m�d�\���Z�]���l�j�Y�f�k�d�Y�l�]�\���a�f�l�g��
�h�j�g�n�a�k�a�g�f�k���^�g�j���a�f�[�d�m�k�a�g�f���a�f���Y���E�m�d�l�a�d�Y�l�]�j�Y�d���;�g�f�n�]�f�l�a�g�f��
� �E�D�;�!���l�g���Z�]���k�a�_�f�]�\���Y�f�\���j�Y�l�a�Õ�]�\���Z�q���A�f�[�d�m�k�a�n�]���>�j�Y�e�]�o�g�j�c��
�e�]�e�Z�]�j�k�&���L�`�]���h�m�Z�d�a�k�`�]�\���k�[�`�]�\�m�d�]���j�]�Ö�]�[�l�]�\���l�`�]��
�]�p�h�]�[�l�Y�l�a�g�f���l�`�Y�l���l�`�a�k���o�g�j�c���o�g�m�d�\���Z�]���[�g�e�h�d�]�l�]�\���k�g���l�`�Y�l��
�Y���k�a�_�f�a�f�_���[�]�j�]�e�g�f�q���^�g�j���l�`�]���E�D�;���[�g�m�d�\���Z�]���`�]�d�\���a�f���l�`�]��
�Õ�j�k�l���`�Y�d�^���g�^���*�(�*�+�$���o�a�l�`���l�`�]���g�Z�b�]�[�l�a�n�]���g�^���]�f�Y�Z�d�a�f�_���l�`�]��
�j�m�d�]�k���l�g���]�f�l�]�j���a�f�l�g���^�g�j�[�]���a�f���*�(�*�,���g�f�[�]���Y���[�j�a�l�a�[�Y�d���e�Y�k�k���g�^��
�b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���o�g�m�d�\���`�Y�n�]���j�Y�l�a�Õ�]�\���l�`�]���E�D�;�&��

�9���h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���e�]�]�l�a�f�_ was held on 12 
�K�]�h�l�]�e�Z�]�j���*�(�*�*���l�g���\�a�k�[�m�k�k���e�g�j�]���l�`�Y�f���/�(���[�g�e�e�]�f�l��
�k�m�Z�e�a�k�k�a�g�f�k���j�]�[�]�a�n�]�\���^�j�g�e���Z�m�k�a�f�]�k�k�]�k�$���a�f�\�m�k�l�j�q��
�Y�k�k�g�[�a�Y�l�a�g�f�k�$���l�Y�p���Y�\�n�a�k�g�j�k���Y�f�\���a�f�\�a�n�a�\�m�Y�d�k��� �k�]�]��EY 
�?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���L�`�]���c�]�q���]�d�]�e�]�f�l�k���g�^���l�`�]���h�j�g�h�g�k�]�\��
�\�]�k�a�_�f���^�g�j���9�e�g�m�f�l���9���\�a�k�[�m�k�k�]�\���\�m�j�a�f�_���l�`�]���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f��
�a�f�[�d�m�\�]�\���l�`�]���e�Y�j�c�]�l�a�f�_���Y�f�\���\�a�k�l�j�a�Z�m�l�a�g�f���h�j�g�Õ�l�k���k�Y�^�]��
�`�Y�j�Z�g�j�$���l�`�]���Y�h�h�j�g�Y�[�`���^�g�j���]�d�a�e�a�f�Y�l�a�f�_���\�g�m�Z�d�]���l�Y�p�Y�l�a�g�f��
�o�a�l�`���j�]�k�h�]�[�l���l�g���9�e�g�m�f�l���9���Y�f�\���g�l�`�]�j���Y�k�h�]�[�l�k���g�^���l�`�]��

�j�m�d�]�k���k�m�[�`���Y�k���k�[�g�h�]�$���j�]�n�]�f�m�]���k�g�m�j�[�a�f�_�$���l�Y�p���Z�Y�k�]���Y�f�\��
unilateral measures.

�G�f���.���G�[�l�g�Z�]�j���*�(�*�*�$���l�`�]���K�]�[�j�]�l�Y�j�a�Y�l���g�^���l�`�]���G�=�;�<��
released a �H�j�g�_�j�]�k�k���J�]�h�g�j�l���g�f���l�`�]���9�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�g�f��
�Y�f�\���L�Y�p���;�]�j�l�Y�a�f�l�q���9�k�h�]�[�l�k���g�^���9�e�g�m�f�l���9���g�^���H�a�d�d�Y�j���G�f�]��
in order to obtain further input from stakeholders on 
�l�`�]�k�]���k�m�Z�b�]�[�l�k��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���L�`�]���J�]�h�g�j�l��
�a�f�[�d�m�\�]�\���l�`�j�]�]���e�Y�b�g�j���k�]�[�l�a�g�f�k�2��� �a�!���H�j�g�[�]�\�m�j�]�k���^�g�j��
�[�g�e�h�d�q�a�f�_���o�a�l�`���l�`�]���9�e�g�m�f�l���9���j�m�d�]�k�$���a�f�[�d�m�\�a�f�_���l�`�]���Õ�d�a�f�_��
�g�^���l�`�]���j�]�d�]�n�Y�f�l���a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f�$���h�Y�q�e�]�f�l�$���Y�f�\���Y�[�[�]�k�k���l�g��
�j�]�d�a�]�^���^�j�g�e���\�g�m�Z�d�]���l�Y�p�Y�l�a�g�f�$��� �a�a�!���L�Y�p���[�]�j�l�Y�a�f�l�q���^�j�Y�e�]�o�g�j�c��
�^�g�j���9�e�g�m�f�l���9�$���Y�f�\��� �a�a�a�!���<�a�k�h�m�l�]���h�j�]�n�]�f�l�a�g�f���Y�f�\��
�j�]�k�g�d�m�l�a�g�f���e�]�[�`�Y�f�a�k�e�k���^�g�j���a�k�k�m�]�k���j�]�d�Y�l�]�\���l�g���9�e�g�m�f�l���9�&

�G�f���0���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�*�$���l�`�]���K�]�[�j�]�l�Y�j�a�Y�l���g�^���l�`�]���G�=�;�<��
released a �[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���\�g�[�m�e�]�f�l���g�f���9�e�g�m�f�l���:���g�^��
Pillar One (see �=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���L�`�a�k���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f��
�\�g�[�m�e�]�f�l���g�m�l�d�a�f�]�k���l�`�]���e�Y�a�f���\�]�k�a�_�f���]�d�]�e�]�f�l�k���g�^��
�9�e�g�m�f�l���:�$���^�g�[�m�k�a�f�_���g�f���l�`�]���k�[�g�h�]�$���l�`�]���h�j�a�[�a�f�_��
�e�]�l�`�g�\�g�d�g�_�q�$���Y�f�\���l�`�]���[�m�j�j�]�f�l���k�l�Y�l�m�k���g�^���\�a�k�[�m�k�k�a�g�f�k��
�[�g�f�[�]�j�f�a�f�_���Y�f���Y�h�h�j�g�h�j�a�Y�l�]���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���^�j�Y�e�]�o�g�j�c�&

�G�f���*�(���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�*�$���l�`�]���G�=�;�<���Y�d�k�g���j�]�d�]�Y�k�]�\���Y��
�[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���\�g�[�m�e�]�f�l���g�f���l�`�]���E�D�;���h�j�g�n�a�k�a�g�f�k���g�f��
�<�a�_�a�l�Y�d���K�]�j�n�a�[�]�k���L�Y�p�]�k��� �<�K�L�k�!���Y�f�\���g�l�`�]�j���j�]�d�]�n�Y�f�l���k�a�e�a�d�Y�j��
measures (see �=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���A�l���[�g�f�l�Y�a�f�k���\�j�Y�^�l��
�E�D�;���h�j�g�n�a�k�a�g�f�k���a�e�h�d�]�e�]�f�l�a�f�_���l�`�]���[�g�e�e�a�l�e�]�f�l�k���o�a�l�`��
�j�]�k�h�]�[�l���l�g���<�K�L�k���Y�f�\���g�l�`�]�j���j�]�d�]�n�Y�f�l���k�a�e�a�d�Y�j���e�]�Y�k�m�j�]�k�$��
�a�f�[�d�m�\�a�f�_��� �a�!���Y�f���g�Z�d�a�_�Y�l�a�g�f���l�g���o�a�l�`�\�j�Y�o���l�`�]���e�]�Y�k�m�j�]�k��
�d�a�k�l�]�\���a�f���Y�f���9�f�f�]�p���l�g���l�`�]���E�D�;���Y�f�\���k�l�g�h���Y�h�h�d�q�a�f�_���l�`�]�e��
�l�g���Y�f�q���[�g�e�h�Y�f�q�$��� �a�a�!���Y���\�]�Õ�f�a�l�a�g�f���g�^���l�`�]���e�]�Y�k�m�j�]�k���l�`�Y�l��
�l�`�]���h�Y�j�l�a�]�k���l�g���l�`�]���E�D�;���o�a�d�d���[�g�e�e�a�l���f�g�l���l�g���]�f�Y�[�l���a�f���l�`�]��
�^�m�l�m�j�]���Y�f�\��� �a�a�a�!���Y���e�]�[�`�Y�f�a�k�e���l�`�Y�l���o�a�d�d���]�d�a�e�a�f�Y�l�]���9�e�g�m�f�l��
�9���Y�d�d�g�[�Y�l�a�g�f�k���a�^���l�`�a�k���[�g�e�e�a�l�e�]�f�l���a�k���Z�j�]�Y�[�`�]�\�&

�O�a�l�`���l�`�Y�l�$���l�`�]���G�=�;�<���`�Y�k���[�g�e�h�d�]�l�]�\���l�`�]���h�m�Z�d�a�[��
�[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f�k���g�f���Y�d�d���Z�m�a�d�\�a�f�_���Z�d�g�[�c�k���g�^���H�a�d�d�Y�j���G�f�]���a�f��
�*�(�*�*�&���L�]�[�`�f�a�[�Y�d���o�g�j�c���g�f���Z�g�l�`���9�e�g�m�f�l���9���Y�f�\���9�e�g�m�f�l���:��
�a�k���]�p�h�]�[�l�]�\���l�g���Z�]���[�g�e�h�d�]�l�]�\���a�f���e�a�\�%�*�(�*�+�&���>�g�j���9�e�g�m�f�l��
�9�$���\�j�Y�^�l���E�D�;���h�j�g�n�a�k�a�g�f�k���Y�j�]���]�p�h�]�[�l�]�\���l�g���Z�]���Õ�f�Y�d�a�r�]�\���Z�q��
�e�a�\�%�*�(�*�+���o�a�l�`���l�`�]���Y�a�e���l�g���`�Y�n�]���Y���k�a�_�f�a�f�_���[�]�j�]�e�g�f�q���a�f��
�e�a�\�%�*�(�*�+���Y�f�\���`�Y�n�]���l�`�]���a�f�k�l�j�m�e�]�f�l���]�f�l�]�j���a�f�l�g���^�g�j�[�]���a�f��
2024.

�9���c�]�q���g�h�]�f���i�m�]�k�l�a�g�f���a�f���j�]�d�Y�l�a�g�f���l�g���H�a�d�d�Y�j���G�f�]���l�`�Y�l��
�j�]�e�Y�a�f�k���a�k���o�`�]�l�`�]�j���Y���[�j�a�l�a�[�Y�d���e�Y�k�k���g�^���[�g�m�f�l�j�a�]�k���o�a�d�d��
�a�f�\�]�]�\���k�a�_�f���l�`�]���E�D�;�&���M�f�[�]�j�l�Y�a�f�l�q���Y�j�g�m�f�\���l�`�]���d�a�c�]�d�a�`�g�g�\��
�g�^���l�`�]���M�K���Y�f�\���k�g�e�]���g�l�`�]�j���[�g�m�f�l�j�a�]�k���b�g�a�f�a�f�_���`�Y�k���j�Y�a�k�]�\��
�k�h�]�[�m�d�Y�l�a�g�f���g�f���o�`�]�l�`�]�j���k�m�[�`���Y���[�j�a�l�a�[�Y�d���e�Y�k�k���o�a�d�d���j�]�k�m�d�l�&��
�L�`�]���=�M���`�Y�k���Y�d�j�]�Y�\�q���Y�f�f�g�m�f�[�]�\���a�l���o�a�d�d���[�g�e�]���m�h���o�a�l�`���Y�f��
�Y�d�l�]�j�f�Y�l�a�n�]���h�j�g�h�g�k�Y�d���a�^���H�a�d�d�Y�j���G�f�]���\�g�]�k���f�g�l���e�Y�l�]�j�a�Y�d�a�r�]�&��
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Pillar Two
�9�l���l�`�]���]�f�\���g�^���*�(�*�)�$���l�`�]���G�=�;�<���j�]�d�]�Y�k�]�\���l�`�]���?�d�g�Z�Y�d��
�9�f�l�a�%�:�Y�k�]���=�j�g�k�a�g�f��� �?�d�g�:�=�!��Model Rules�$���o�`�a�[�`���e�Y�j�c�]�\��
�Y���k�a�_�f�a�Õ�[�Y�f�l���e�a�d�]�k�l�g�f�]���^�g�j���l�`�]���:�=�H�K���*�&�(���h�j�g�b�]�[�l��� �k�]�]��
�=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���L�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k���\�]�Õ�f�]��
�l�`�]���k�[�g�h�]���Y�f�\���c�]�q���e�]�[�`�Y�f�a�[�k���^�g�j���l�`�]���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���k�q�k�l�]�e��
�g�^���_�d�g�Z�Y�d���e�a�f�a�e�m�e���l�Y�p���j�m�d�]�k�$���a�f�[�d�m�\�a�f�_���l�`�]���a�f�[�g�e�]��
�a�f�[�d�m�k�a�g�f���j�m�d�]��� �A�A�J�!���Y�f�\���l�`�]���m�f�\�]�j�l�Y�p�]�\���h�Y�q�e�]�f�l�k���j�m�d�]��
� �M�L�H�J�!�&1  

�L�`�]���j�]�d�]�Y�k�]���g�^���l�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k���l�g�g�c���h�d�Y�[�]��
�o�a�l�`�g�m�l���l�`�]���G�=�;�<���`�Y�n�a�f�_���`�]�d�\���Y���h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f��
�g�f���k�h�]�[�a�Õ�[���h�j�g�n�a�k�a�g�f�k�&���K�]�n�]�j�Y�d���c�]�q���]�d�]�e�]�f�l�k���g�^���l�`�]��
�^�j�Y�e�]�o�g�j�c���j�]�e�Y�a�f�]�\���g�m�l�k�l�Y�f�\�a�f�_���Y�l���l�`�]���l�a�e�]���g�^��
�l�`�]���j�]�d�]�Y�k�]���g�^���l�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k�&���L�`�a�k���a�f�[�d�m�\�]�\��
�l�`�]���;�g�e�e�]�f�l�Y�j�q���g�f���l�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k�$���l�`�]��
�A�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���>�j�Y�e�]�o�g�j�c���Y�\�\�j�]�k�k�a�f�_���Y�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�g�f�$��
�[�g�e�h�d�a�Y�f�[�]���Y�f�\���[�g�g�j�\�a�f�Y�l�a�g�f���e�Y�l�l�]�j�k���Ç���a�f�[�d�m�\�a�f�_���l�`�]��
�\�]�k�a�_�f���g�^���k�Y�^�]���`�Y�j�Z�g�j�k���Ç���Y�f�\���l�`�]���\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l���g�^���l�`�]��
�e�g�\�]�d���l�j�]�Y�l�q���h�j�g�n�a�k�a�g�f���^�g�j���l�`�]���k�m�Z�b�]�[�l���l�g���l�Y�p���j�m�d�]��
� �K�L�L�J�!�&

�G�f���*�*���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�)�$���l�`�]���=�m�j�g�h�]�Y�f���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f��
� �l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f�!�$���l�o�g���\�Y�q�k���Y�^�l�]�j���l�`�]���j�]�d�]�Y�k�]���g�^���l�`�]��
�?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k�$���h�m�Z�d�a�k�`�]�\���Y���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�n�]��proposal 
�^�g�j���Y���<�a�j�]�[�l�a�n�]���k�]�l�l�a�f�_���^�g�j�l�`���j�m�d�]�k���l�g���]�f�k�m�j�]���Y���_�d�g�Z�Y�d��
�e�a�f�a�e�m�e���d�]�n�]�d���g�^���l�Y�p�Y�l�a�g�f���^�g�j���e�m�d�l�a�f�Y�l�a�g�f�Y�d���_�j�g�m�h�k��
�a�f���l�`�]���M�f�a�g�f��� �l�`�]���\�j�Y�^�l���<�a�j�]�[�l�a�n�]�!��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p��
�9�d�]�j�l�!��� �k�]�]���k�]�[�l�a�g�f���É�H�a�d�d�Y�j���L�o�g�2���=�M���Y�[�l�a�n�a�l�q�Ê�!�&���L�`�]���\�j�Y�^�l��
�<�a�j�]�[�l�a�n�]���^�g�d�d�g�o�]�\���l�`�]���l�a�_�`�l���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���\�]�Y�\�d�a�f�]���g�^��
�l�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k���Y�k���Y�_�j�]�]�\���m�h�g�f���Z�q���l�`�]���A�f�[�d�m�k�a�n�]��
�>�j�Y�e�]�o�g�j�c���a�f���G�[�l�g�Z�]�j���*�(�*�)�$���e�]�Y�f�a�f�_���l�`�Y�l���l�`�]���A�A�J��
�k�`�g�m�d�\���Z�]���]�^�^�]�[�l�a�n�]���a�f���*�(�*�+���Y�f�\���l�`�]���M�L�H�J���a�f���*�(�*�,��� �k�]�]��
�=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&��

Shortly after the release of the Model Rules and 
�l�`�]���\�j�Y�^�l���<�a�j�]�[�l�a�n�]�$���Z�m�k�a�f�]�k�k�]�k���k�l�Y�j�l�]�\���]�n�Y�d�m�Y�l�a�f�_��
�l�`�]���a�e�h�Y�[�l���g�^���l�`�]���j�m�d�]�k���Y�f�\���k�`�Y�j�a�f�_���l�`�]�a�j���[�g�f�[�]�j�f�k��
�j�]�_�Y�j�\�a�f�_���k�g�e�]���c�]�q���Y�k�h�]�[�l�k���g�^���l�`�]���h�j�g�h�g�k�Y�d�&��
�;�j�a�l�a�[�a�k�e���^�g�[�m�k�]�\���g�f���l�`�]���[�g�e�h�d�]�p�a�l�q���g�^���l�`�]���j�m�d�]�k�$��
�l�`�]���f�]�]�\���^�g�j���[�d�Y�j�a�Õ�[�Y�l�a�g�f�k���Y�f�\���Y�\�Y�h�l�a�g�f�k���Y�f�\���l�`�]��
�Y�e�Z�a�l�a�g�m�k���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���\�]�Y�\�d�a�f�]�&���L�Y�c�a�f�_���l�`�]�k�]��
�[�g�f�[�]�j�f�k���a�f�l�g���Y�[�[�g�m�f�l���Y�f�\���Y�d�k�g���[�g�f�[�]�j�f�k���]�p�h�j�]�k�k�]�\��
�Z�q���k�g�e�]���=�M���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k�$���l�`�]���>�j�]�f�[�`���=�M���;�g�m�f�[�a�d��
�H�j�]�k�a�\�]�f�[�q���j�]�d�]�Y�k�]�\���Y�f���m�h�\�Y�l�]�\���[�g�e�h�j�g�e�a�k�]���l�]�p�l of 
�l�`�]���\�j�Y�^�l���<�a�j�]�[�l�a�n�]�$���a�f�[�d�m�\�a�f�_���Y���g�f�]�%�q�]�Y�j���\�]�d�Y�q���g�^���l�`�]��
implementation timeline (See �=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&��
The delayed implementation deadline in the new 
�[�g�e�h�j�g�e�a�k�]���l�]�p�l���`�Y�k���Z�]�]�f���o�a�\�]�d�q���]�e�Z�j�Y�[�]�\�$���k�m�[�`���l�`�Y�l��
�\�g�e�]�k�l�a�[��� �\�j�Y�^�l�!���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f���g�^���e�g�k�l���f�g�f�%�=�M���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k��
�[�g�f�l�]�e�h�d�Y�l�]�k���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���g�^���l�`�]���A�A�J���]�^�^�]�[�l�a�n�]�d�q��
�a�f���*�(�*�,���Y�f�\���l�`�]���M�L�H�J���a�f���*�(�*�-�&���9�^�l�]�j���f�m�e�]�j�g�m�k��

�f�]�_�g�l�a�Y�l�a�g�f�k���a�f���l�`�]���=�M���;�g�m�f�[�a�d���Y�f�\���k�]�n�]�j�Y�d���m�h�\�Y�l�]�\��
�[�g�e�h�j�g�e�a�k�]���l�]�p�l�k�$���l�`�]���<�a�j�]�[�l�a�n�]���g�f���]�f�k�m�j�a�f�_���Y���_�d�g�Z�Y�d��
minimum level of taxation for multinational enterprise 
�_�j�g�m�h�k���Y�f�\���d�Y�j�_�]�%�k�[�Y�d�]���\�g�e�]�k�l�a�[���_�j�g�m�h�k���a�f���l�`�]���M�f�a�g�f��
(the �E�a�f�a�e�m�e���L�Y�p���<�a�j�]�[�l�a�n�]�!���o�Y�k���Y�\�g�h�l�]�\���g�f�� 
�)�-���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�*��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&��

�O�`�a�d�]���l�`�]���=�M���a�k���[�g�f�k�a�\�]�j�]�\���l�`�]���^�j�g�f�l�j�m�f�f�]�j���a�f��
�a�e�h�d�]�e�]�f�l�a�f�_���l�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k�$���Y�[�l�a�n�a�l�q���`�Y�k��
�Y�d�k�g���Z�]�]�f���a�f�l�]�f�k�]���a�f���l�`�]���M�K��� �k�]�]���k�]�[�l�a�g�f���É�H�a�d�d�Y�j���L�o�g�2��
�M�K���Y�[�l�a�n�a�l�q�Ê�!�&���L�`�]���M�K���Y�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�g�f���a�f�a�l�a�Y�d�d�q���h�j�g�h�g�k�]�\��
�Y�e�]�f�\�e�]�f�l�k���l�g���l�`�]���M�K���a�f�l�]�j�f�Y�l�a�g�f�Y�d���l�Y�p���j�m�d�]�k���l�g���Z�j�a�f�_��
�l�`�]���M�K���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f���[�d�g�k�]�j���l�g���l�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k�&��
�@�g�o�]�n�]�j�$���l�`�]�k�]���[�`�Y�f�_�]�k���o�]�j�]���f�g�l���m�d�l�a�e�Y�l�]�d�q���]�f�Y�[�l�]�\�&��
�D�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f���l�`�Y�l���o�Y�k���]�f�Y�[�l�]�\���a�f���9�m�_�m�k�l���*�(�*�*�$���l�`�]��
�A�J�9�$���a�f�[�d�m�\�]�k���Y���f�]�o���[�g�j�h�g�j�Y�l�]���Y�d�l�]�j�f�Y�l�a�n�]���e�a�f�a�e�m�e��
�l�Y�p��� �;�9�E�L�!�$���Z�m�l���a�l���g�h�]�j�Y�l�]�k���\�a�^�^�]�j�]�f�l�d�q���l�`�Y�f���l�`�]���?�d�g�:�=��
�E�g�\�]�d���J�m�d�]�k�&���L�`�]���a�f�l�]�j�Y�[�l�a�g�f���g�^���l�`�]���f�]�o���M�K���;�9�E�L��
�Y�f�\���l�`�]���h�j�]�%�]�p�a�k�l�a�f�_���M�K���?�d�g�Z�Y�d���A�f�l�Y�f�_�a�Z�d�]���D�g�o�%�L�Y�p�]�\��
�A�f�[�g�e�]��� �?�A�D�L�A�!���Y�f�\���[�g�f�l�j�g�d�d�]�\���^�g�j�]�a�_�f���[�g�e�h�Y�f�q��� �;�>�;�!��
�j�]�_�a�e�]�k���o�a�l�`���l�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k���Y�k���a�e�h�d�]�e�]�f�l�]�\��
�Z�q���a�f�\�a�n�a�\�m�Y�d���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���a�k���]�p�h�]�[�l�]�\���l�g���_�a�n�]���j�a�k�]���l�g��
�[�g�e�h�d�]�p�a�l�q���Y�f�\���m�f�[�]�j�l�Y�a�f�l�q�&���L�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k, 
�o�`�a�[�`���o�Y�k���j�]�d�]�Y�k�]�\���Z�q���l�`�]���A�f�[�d�m�k�a�n�]���>�j�Y�e�]�o�g�j�c���a�f��
�B�Y�f�m�Y�j�q���*�(�*�+�$���Y�\�\�j�]�k�k�]�k���k�g�e�]���Y�k�h�]�[�l�k���g�^���l�`�]�k�]��
�a�f�l�]�j�Y�[�l�a�g�f�k��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�k�2���>�a�j�k�l���A�e�h�j�]�k�k�a�g�f�k��
and Detailed Review�!�&��

�L�`�j�g�m�_�`�g�m�l���*�(�*�*�$���Y���f�m�e�Z�]�j���g�^���g�l�`�]�j���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k��
�j�]�Y�[�l�]�\���l�g���l�`�]���j�]�d�]�Y�k�]���g�^���l�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k�$���o�a�l�`��
�k�]�n�]�j�Y�d���]�p�h�j�]�k�k�a�f�_���l�`�]�a�j���k�m�h�h�g�j�l���g�j���j�]�Y�^�Õ�j�e�a�f�_���l�`�]�a�j��
�[�g�e�e�a�l�e�]�f�l���l�g���a�f�l�j�g�\�m�[�a�f�_���l�`�]���j�m�d�]�k���a�f�l�g���\�g�e�]�k�l�a�[��
�d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f�&���K�g�e�]���g�l�`�]�j�k�$���a�f�[�d�m�\�a�f�_���9�m�k�l�j�Y�d�a�Y, �;�Y�f�Y�\�Y, 
Ireland, Malaysia, the Netherlands , New Zealand, 
�K�o�a�l�r�]�j�d�Y�f�\, and the �M�f�a�l�]�\���C�a�f�_�\�g�e�$���`�Y�n�]���_�g�f�]��
�^�m�j�l�`�]�j���Z�q���d�Y�m�f�[�`�a�f�_���h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f�k���j�]�i�m�]�k�l�a�f�_��
stakeholders to provide input on the national 
�Y�h�h�j�g�Y�[�`���g�j���[�`�Y�d�d�]�f�_�]�k���Y�`�]�Y�\���g�^���l�`�]���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f�&��
�9�\�\�a�l�a�g�f�Y�d�d�q�$���Y���^�]�o���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���`�Y�n�]���Y�d�j�]�Y�\�q���h�m�Z�d�a�k�`�]�\��
�\�j�Y�^�l���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f��� �]�&�_�&�$��Japan, the Netherlands , and 
the �M�f�a�l�]�\���C�a�f�_�\�g�e�!�$���o�`�a�d�]���Y���^�]�o���g�l�`�]�j�k���`�Y�n�]���]�f�Y�[�l�]�\��
�g�l�`�]�j���e�]�Y�k�m�j�]�k�&���>�g�j���]�p�Y�e�h�d�]�$���E�Y�m�j�a�l�a�m�k���Y�f�\���;�g�d�g�e�Z�a�Y 
�Y�\�g�h�l�]�\���Y���^�g�j�e���g�^���\�g�e�]�k�l�a�[���e�a�f�a�e�m�e���l�g�h�%�m�h���l�Y�p��
� �Y�d�l�`�g�m�_�`���a�f���l�`�]���[�Y�k�]���g�^���;�g�d�g�e�Z�a�Y���l�`�]���[�Y�d�[�m�d�Y�l�a�g�f���a�k��
�f�g�l���f�]�[�]�k�k�Y�j�a�d�q���Y�d�a�_�f�]�\���o�a�l�`���H�a�d�d�Y�j���L�o�g�!�&���A�f���Y�\�\�a�l�a�g�f�$��
the Swiss Parliament approved���l�`�]���[�g�f�k�l�a�l�m�l�a�g�f�Y�d��
�Y�e�]�f�\�e�]�f�l���f�]�[�]�k�k�Y�j�q���l�g���a�e�h�d�]�e�]�f�l���l�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d��
�J�m�d�]�k�$���o�`�a�[�`���o�a�d�d���Z�]���k�m�Z�b�]�[�l���l�g���Y���h�m�Z�d�a�[���n�g�l�]���a�f���B�m�f�]��
�*�(�*�+�&���>�g�d�d�g�o�a�f�_���l�`�a�k���[�g�f�k�l�a�l�m�l�a�g�f�Y�d���Y�e�]�f�\�e�]�f�l�$��
�l�`�]���K�o�a�k�k���>�]�\�]�j�Y�d���;�g�m�f�[�a�d���a�k���]�p�h�]�[�l�]�\���l�g���j�]�d�]�Y�k�]���Y�f��
�g�j�\�a�f�Y�f�[�]���l�g���a�f�l�j�g�\�m�[�]���l�`�]���l�]�[�`�f�a�[�Y�d���j�m�d�]�k�&��

1�L�`�]���M�L�H�J���j�]�^�]�j�k���l�g���Z�g�l�`���l�`�]���m�f�\�]�j�l�Y�p�]�\���h�Y�q�e�]�f�l�k���j�m�d�]���Y�f�\���l�`�]���m�f�\�]�j�l�Y�p�]�\���h�j�g�Õ�l�k���j�m�d�]�&



//     The latest on BEPS and beyond – 2022 in review8

�O�g�j�c���g�f���l�`�]���g�m�l�k�l�Y�f�\�a�f�_���]�d�]�e�]�f�l�k���g�^���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���Y�l��
�l�`�]���G�=�;�<���d�]�n�]�d���Y�d�k�g���[�g�f�l�a�f�m�]�\���\�m�j�a�f�_���*�(�*�*�&���9�k���Y���Õ�j�k�l��
�k�l�]�h�$���l�`�]���G�=�;�<���j�]�d�]�Y�k�]�\���l�`�]���;�g�e�e�]�f�l�Y�j�q as well as 
Illustrative Examples ���l�g���l�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k���a�f���E�Y�j�[�`��
2022 (see �=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���9�^�l�]�j���l�`�]�k�]���j�]�d�]�Y�k�]�k�$��
�l�`�]���l�]�[�`�f�a�[�Y�d���o�g�j�c���[�g�f�l�a�f�m�]�\���l�`�j�g�m�_�`�g�m�l���l�`�]���q�]�Y�j�$���Y�f�\��
�a�f���G�[�l�g�Z�]�j���*�(�*�*�$���l�`�]���A�f�[�d�m�k�a�n�]���>�j�Y�e�]�o�g�j�c���h�m�Z�d�a�k�`�]�\���a�l�k��
sixth annual �h�j�g�_�j�]�k�k���j�]�h�g�j�l���\�]�k�[�j�a�Z�a�f�_���\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l�k��
�a�f���l�`�]���:�=�H�K���*�&�(���H�j�g�b�]�[�l��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&��

�G�f���*�(���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�*�$���]�p�Y�[�l�d�q���g�f�]���q�]�Y�j���Y�^�l�]�j���l�`�]��
�j�]�d�]�Y�k�]���g�^���l�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k�$���l�`�]���G�=�;�<���j�]�d�]�Y�k�]�\��
�\�g�[�m�e�]�f�l�k���g�f���k�]�n�]�j�Y�d���]�d�]�e�]�f�l�k���g�^���l�`�]���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f��
�h�Y�[�c�Y�_�]���j�]�d�Y�l�a�f�_���l�g���l�`�]���?�d�g�Z�]���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k�2��

	• �?�m�a�\�Y�f�[�] on Safe Harbors and Penalty Relief, 
�o�`�a�[�`���a�f�[�d�m�\�]�k���Y���l�j�Y�f�k�a�l�a�g�f�Y�d���;�g�m�f�l�j�q�%�Z�q�%�;�g�m�f�l�j�q��
�J�]�h�g�j�l�a�f�_���k�Y�^�]���`�Y�j�Z�g�j�$���l�`�]���^�j�Y�e�]�o�g�j�c���^�g�j���l�`�]��
development of permanent safe harbors based 
�g�f���k�a�e�h�d�a�Õ�]�\���[�Y�d�[�m�d�Y�l�a�g�f�k�$���Y�k���o�]�d�d���Y�k���Y���[�g�e�e�g�f��
�m�f�\�]�j�k�l�Y�f�\�a�f�_���g�^���l�`�]���l�j�Y�f�k�a�l�a�g�f�Y�d���h�]�f�Y�d�l�q���j�]�d�a�]�^��
�j�]�_�a�e�]���^�g�j���l�`�]���a�f�a�l�a�Y�d���q�]�Y�j�k���g�^���Y�h�h�d�a�[�Y�l�a�g�f���g�^���l�`�]��
�?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�$

	• �9���h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���\�g�[�m�e�]�f�l���g�f���l�`�]���?�d�g�:�=��
Information Return that seeks input on the amount 
�Y�f�\���l�q�h�]���g�^���a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f���l�`�Y�l�����_�j�g�m�h�k���Y�j�]���]�p�h�]�[�l�]�\��
�l�g���[�g�d�d�]�[�l�$���j�]�l�Y�a�f���Y�f�\���j�]�h�g�j�l���^�g�j���l�`�]���Y�h�h�d�a�[�Y�l�a�g�f��
�g�^���l�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k�$���Y�k���o�]�d�d���Y�k���h�g�k�k�a�Z�d�]��
�k�a�e�h�d�a�Õ�[�Y�l�a�g�f�k���l�`�Y�l���[�g�m�d�\���Z�]���a�f�[�g�j�h�g�j�Y�l�]�\���a�f���l�`�]��
�?�d�g�:�=���A�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f���J�]�l�m�j�f���Y�f�\���l�`�]���h�g�k�k�a�Z�a�d�a�l�q���^�g�j��
�_�j�g�m�h�k���l�g���h�j�g�n�a�\�]���Y�d�l�]�j�f�Y�l�a�n�]���\�Y�l�Y���h�g�a�f�l�k��� �k�]�]��EY 
�?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�$���Y�f�\�$��

	• �9���h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���\�g�[�m�e�]�f�l���g�f���L�Y�p���;�]�j�l�Y�a�f�l�q��
�^�g�j���l�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k���o�`�a�[�`���g�m�l�d�a�f�]�k���l�`�]��
�n�Y�j�a�g�m�k���e�]�[�`�Y�f�a�k�e�k���^�g�j���Y�[�`�a�]�n�a�f�_���l�Y�p���[�]�j�l�Y�a�f�l�q��
�m�f�\�]�j���l�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k�$���a�f�[�d�m�\�a�f�_���\�a�k�h�m�l�]��
prevention and dispute resolution (see �=�Q���?�d�g�Z�Y�d��
�L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&

�<�]�k�h�a�l�]���l�`�]���h�j�g�_�j�]�k�k���e�Y�\�]�$���l�`�]�j�]���Y�j�]���k�l�a�d�d���e�Y�f�q���Y�k�h�]�[�l�k��
�g�^���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���m�f�\�]�j���\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l�$���a�f�[�d�m�\�a�f�_���`�g�o���l�g��
�]�f�k�m�j�]���[�g�f�k�a�k�l�]�f�[�q���g�^���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f�&���9���h�]�]�j���j�]�n�a�]�o��
�e�]�[�`�Y�f�a�k�e���a�k���j�]�^�]�j�]�f�[�]�\���a�f���l�`�]���h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f��
�\�g�[�m�e�]�f�l���g�f���L�Y�p���;�]�j�l�Y�a�f�l�q�$���o�`�a�[�`���o�a�d�d���j�]�i�m�a�j�]���l�`�]��
�j�]�d�]�Y�k�]���g�^���Y���h�]�]�j���j�]�n�a�]�o���e�]�l�`�g�\�g�d�g�_�q���Y�f�\���Y�k�k�]�k�k�e�]�f�l��
�[�j�a�l�]�j�a�Y�&���E�g�j�]�g�n�]�j�$���_�m�a�\�Y�f�[�]���a�k���]�p�h�]�[�l�]�\���g�f���l�`�]��
�a�f�l�]�j�Y�[�l�a�g�f���Z�]�l�o�]�]�f���l�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k���Y�f�\���l�`�]��
�H�a�d�d�Y�j���G�f�]���j�m�d�]�k�&���D�Y�l�]�j���a�f���*�(�*�+�$���l�`�]���G�=�;�<���a�k���]�p�h�]�[�l�]�\���l�g��
release the STTR draft model tax treaty provision and 
�j�]�d�Y�l�]�\���[�g�e�e�]�f�l�Y�j�q���^�g�j���h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f�&��

�A�l���a�k���]�p�h�]�[�l�]�\���l�`�Y�l���9�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�n�]���?�m�a�\�Y�f�[�]���o�a�d�d���Z�]��
�j�]�d�]�Y�k�]�\���g�f���Y���j�g�d�d�a�f�_���Z�Y�k�a�k���^�j�g�e���f�g�o���g�f�&���>�a�f�Y�d�d�q�$���Y�k���h�Y�j�l��
�g�^���l�`�]���h�]�]�j���j�]�n�a�]�o���e�]�[�`�Y�f�a�k�e���j�]�^�]�j�]�f�[�]�\���Y�Z�g�n�]�$���Y�f��
assessment framework should be developed to assess 
�l�`�]���]�i�m�a�n�Y�d�]�f�[�]���g�^���\�g�e�]�k�l�a�[���j�m�d�]�k���a�e�h�d�]�e�]�f�l�a�f�_���l�`�]��
�?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k���l�g���Y���I�<�E�L�L�$���Y���I�m�Y�d�a�Õ�]�\���A�A�J�$���Y�f�\���Y��
�I�m�Y�d�a�Õ�]�\���M�L�H�J�&���?�a�n�]�f���Y�d�d���g�^���l�`�]�k�]���e�g�n�a�f�_���h�a�]�[�]�k�$���*�(�*�+��

will be an important year for businesses to keep up with 
�l�`�]���\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l�k���Y�f�\���h�j�]�h�Y�j�]���^�g�j���[�g�e�h�d�q�a�f�_���o�a�l�`���l�`�]��
�\�g�e�]�k�l�a�[���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���g�^���l�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k���a�f��
�b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���Y�j�g�m�f�\���l�`�]���o�g�j�d�\�&

�L�`�]���=�M�Ì�k���Y�\�g�h�l�a�g�f���g�^���l�`�]���E�a�f�a�e�m�e���L�Y�p���<�a�j�]�[�l�a�n�]���Y�l���l�`�]��
�]�f�\���g�^���*�(�*�*���o�Y�k���^�g�d�d�g�o�]�\���Z�q���_�d�g�Z�Y�d���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�n�]���Y�[�l�a�g�f��
�g�f���H�a�d�d�Y�j���L�o�g�&���>�g�j���]�p�Y�e�h�d�]�$���g�f���+�)���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�*�$��
�K�g�m�l�`���C�g�j�]�Y���Z�]�[�Y�e�]���l�`�]���Õ�j�k�l���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f���l�g���]�f�Y�[�l��
�\�g�e�]�k�l�a�[���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f���g�f���l�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k��� �k�]�]��EY 
�?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���L�`�]���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f���a�f�[�d�m�\�]�k���Y�f���A�A�J���Y�k���o�]�d�d��
�Y�k���Y���M�L�H�J�$���Z�g�l�`���]�^�^�]�[�l�a�n�]���^�g�j���Õ�k�[�Y�d���q�]�Y�j�k���Z�]�_�a�f�f�a�f�_���g�f��
�g�j���Y�^�l�]�j���)���B�Y�f�m�Y�j�q���*�(�*�,�$���Y�d�l�`�g�m�_�`���l�`�]���Y�h�h�d�a�[�Y�l�a�g�f���g�^��
�l�`�]���M�L�H�J���a�f���Y���q�]�Y�j���]�Y�j�d�a�]�j���l�`�Y�f���*�(�*�-���[�g�m�d�\���Z�]���k�g�^�l�]�f�]�\��
�Z�q���Y���q�]�l�%�l�g�%�Z�]�%�h�m�Z�d�a�k�`�]�\���<�]�[�j�]�]�&���C�g�j�]�Y�Ì�k���]�f�Y�[�l�e�]�f�l��
�Z�]�^�g�j�]���l�`�]���]�f�\���g�^���*�(�*�*���j�Y�a�k�]�\���l�`�]���i�m�]�k�l�a�g�f���g�^���`�g�o���l�`�a�k��
�k�`�g�m�d�\���Z�]���j�]�Ö�]�[�l�]�\���^�g�j���Y�[�[�g�m�f�l�a�f�_���h�m�j�h�g�k�]�k�&

�K�]�h�Y�j�Y�l�]�d�q�$���l�`�]���A�f�l�]�j�f�Y�l�a�g�f�Y�d���9�[�[�g�m�f�l�a�f�_���K�l�Y�f�\�Y�j�\�k��
�:�g�Y�j�\��� �A�9�K�:�!���`�Y�\���Y�d�j�]�Y�\�q���\�]�[�a�\�]�\���l�g���Y�\�\���Y�f���Y�[�[�]�d�]�j�Y�l�]�\��
�h�j�g�b�]�[�l���l�g���a�l�k���o�g�j�c���h�d�Y�f���a�f���F�g�n�]�e�Z�]�j���*�(�*�*�$���h�j�g�h�g�k�a�f�_��
�f�Y�j�j�g�o�%�k�[�g�h�]���Y�e�]�f�\�e�]�f�l�k���l�g���A�f�l�]�j�f�Y�l�a�g�f�Y�d���9�[�[�g�m�f�l�a�f�_��
�K�l�Y�f�\�Y�j�\��� �A�9�K�!���)�*���A�f�[�g�e�]���L�Y�p�]�k���l�g���a�f�l�j�g�\�m�[�]���Y��
�e�Y�f�\�Y�l�g�j�q���l�]�e�h�g�j�Y�j�q���]�p�[�]�h�l�a�g�f���^�j�g�e���Y�[�[�g�m�f�l�a�f�_���^�g�j��
�\�]�^�]�j�j�]�\���l�Y�p�]�k���Y�j�a�k�a�f�_���^�j�g�e���l�`�]���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���g�^���l�`�]��
�?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k��� �a�f�[�d�m�\�a�f�_���Y�f�q���I�m�Y�d�a�Õ�]�\���<�g�e�]�k�l�a�[��
�E�a�f�a�e�m�e���L�g�h�%�m�h���L�Y�p��� �I�<�E�L�L�!�!�&���L�`�]���Y�e�]�f�\�e�]�f�l��
�o�g�m�d�\���Y�d�k�g���a�f�l�j�g�\�m�[�]���l�Y�j�_�]�l�]�\���\�a�k�[�d�g�k�m�j�]���j�]�i�m�a�j�]�e�]�f�l�k��
�Y�f�\���a�k���]�p�h�]�[�l�]�\���l�g���Y�h�h�d�q���^�g�j���Y�f�f�m�Y�d���j�]�h�g�j�l�a�f�_���h�]�j�a�g�\�k��
�Z�]�_�a�f�f�a�f�_���g�f���g�j���Y�^�l�]�j���)���B�Y�f�m�Y�j�q���*�(�*�+�&���L�g���l�`�a�k���]�f�\�$���l�`�]��
�A�9�K�:���d�Y�m�f�[�`�]�\���Y���h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���a�f���B�Y�f�m�Y�j�q���*�(�*�+��
�g�f���Y�e�]�f�\�e�]�f�l�k���l�g���A�9�K���)�*��� �=�p�h�g�k�m�j�]���<�j�Y�^�l�!��� �k�]�]��EY 
�D�g�[�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&

�A�f���Y�\�\�a�l�a�g�f�$���Y�l���l�`�]���>�a�f�Y�f�[�a�Y�d���9�[�[�g�m�f�l�a�f�_���K�l�Y�f�\�Y�j�\�k��
�:�g�Y�j�\��� �>�9�K�:�!���e�]�]�l�a�f�_���g�f���)���>�]�Z�j�m�Y�j�q���*�(�*�+�$���l�`�]���>�9�K�:��
staff responded to a �l�]�[�`�f�a�[�Y�d���a�f�i�m�a�j�q about whether 
�Y�f���]�f�l�a�l�q���k�`�g�m�d�\���j�]�[�g�j�\���\�]�^�]�j�j�]�\���l�Y�p�]�k���^�g�j���l�`�]���?�d�g�:�=��
�e�a�f�a�e�m�e���l�Y�p���Z�q���j�]�[�g�_�f�a�r�a�f�_���?�d�g�:�=�%�k�h�]�[�a�Õ�[���\�]�^�]�j�j�]�\��
�l�Y�p�]�k���g�j���j�]�e�]�Y�k�m�j�a�f�_���]�p�a�k�l�a�f�_���\�]�^�]�j�j�]�\���l�Y�p�]�k���Y�l���l�`�]��
�?�d�g�:�=���e�a�f�a�e�m�e���l�Y�p���j�Y�l�]�&���L�`�]���k�l�Y�^�^���k�l�Y�l�]�\���a�l���Z�]�d�a�]�n�]�k��
�l�`�Y�l���l�`�]���?�d�g�:�=���e�a�f�a�e�m�e���l�Y�p���Y�k���a�d�d�m�k�l�j�Y�l�]�\���a�f���l�`�]��
�a�f�i�m�a�j�q���a�k���Y�f���Y�d�l�]�j�f�Y�l�a�n�]���e�a�f�a�e�m�e���l�Y�p���Y�k���\�a�k�[�m�k�k�]�\��
�a�f���9�K�;���/�,�(�$���Y�f�\�$���l�`�]�j�]�^�g�j�]�$���\�]�^�]�j�j�]�\���l�Y�p���Y�k�k�]�l�k���Y�f�\��
�d�a�Y�Z�a�d�a�l�a�]�k���o�g�m�d�\���f�g�l���Z�]���j�]�[�g�_�f�a�r�]�\���g�j���Y�\�b�m�k�l�]�\���^�g�j���l�`�]��
�]�k�l�a�e�Y�l�]�\���^�m�l�m�j�]���]�^�^�]�[�l�k���g�^���l�`�]���e�a�f�a�e�m�e���l�Y�p�&���L�`�]���>�9�K�:��
�k�l�Y�^�^���Z�]�d�a�]�n�]�k���9�K�;���/�,�(�%�)�(�%�+�(�%�)�(���Y�f�\���+�(�%�)�*���Y�f�\���9�K�;��
�/�,�(�%�)�(�%�-�-�%�+�)���Y�f�\���-�-�%�+�*���k�m�h�h�g�j�l���l�`�a�k���[�g�f�[�d�m�k�a�g�f�&���L�`�]��
�?�d�g�:�=���e�a�f�a�e�m�e���l�Y�p���k�`�g�m�d�\���Z�]���n�a�]�o�]�\���Y�k���Y���k�]�h�Y�j�Y�l�]���Z�m�l��
�h�Y�j�Y�d�d�]�d���l�Y�p���k�q�k�l�]�e���l�`�Y�l���a�k���a�e�h�g�k�]�\���l�g���e�Y�c�]���k�m�j�]���[�]�j�l�Y�a�f��
�l�Y�p�h�Y�q�]�j�k���h�Y�q���Y�l���d�]�Y�k�l���Y���e�a�f�a�e�m�e���Y�e�g�m�f�l���g�^���a�f�[�g�e�]��
tax.



�H�a�d�d�Y�j���L�o�g�2���M�K���Y�[�l�a�n�a�l�q
�L�`�]���M�K���`�Y�k���Z�]�]�f���Y�f���Y�[�l�a�n�]���h�Y�j�l�a�[�a�h�Y�f�l���a�f���l�`�]���:�=�H�K��
�*�&�(���h�j�g�b�]�[�l���^�j�g�e���l�`�]���g�m�l�k�]�l�&���K�a�f�[�]���l�`�]���Z�]�_�a�f�f�a�f�_���g�^��
�l�`�]���:�a�\�]�f���9�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�g�f���a�f���*�(�*�)�$���L�j�]�Y�k�m�j�q���K�]�[�j�]�l�Y�j�q��
�B�Y�f�]�l���Q�]�d�d�]�f���`�Y�k���Z�]�]�f���Y���n�g�[�Y�d���Y�\�n�g�[�Y�l�]���g�^���j�g�Z�m�k�l���H�a�d�d�Y�j��
�L�o�g���j�m�d�]�k���l�g���]�f�\���o�`�Y�l���k�`�]���`�Y�k���j�]�^�]�j�j�]�\���l�g���Y�k���l�`�]���j�Y�[�]��
�l�g���l�`�]���Z�g�l�l�g�e���g�f���[�g�j�h�g�j�Y�l�]���a�f�[�g�e�]���l�Y�p��� �;�A�L�!���j�Y�l�]�k��
(see �=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���L�`�]���:�a�\�]�f���9�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�g�f��
made proposals in 2021  (see �=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!���Y�f�\��
2022  (see �=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!���^�g�j���[�`�Y�f�_�]�k���a�f���l�`�]���M�K��
�a�f�l�]�j�f�Y�l�a�g�f�Y�d���l�Y�p���j�m�d�]�k���l�g���Y�d�a�_�f���e�g�j�]���[�d�g�k�]�d�q���o�a�l�`���l�`�]��
Pillar Two IIR and UTPR.

�L�`�]���]�p�a�k�l�a�f�_���M�K���a�f�l�]�j�f�Y�l�a�g�f�Y�d���l�Y�p���k�q�k�l�]�e���a�f�[�d�m�\�]�k��
the �?�A�D�L�A���j�m�d�]�k�$���]�f�Y�[�l�]�\���a�f���*�(�)�/���o�a�l�`���l�`�]���L�Y�p���;�m�l�k��
�Y�f�\���B�g�Z�k���9�[�l�$���l�`�Y�l���k�m�Z�b�]�[�l���M�K���E�F�=�k���l�g���M�K���l�Y�p���g�f��
�[�]�j�l�Y�a�f���d�g�o�%�l�Y�p�]�\���^�g�j�]�a�_�f���a�f�[�g�e�]���g�^���l�`�]�a�j���;�>�;�k���Z�m�l��
operate differently than the Pillar Two IIR in several 
�j�]�k�h�]�[�l�k�&���D�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f���o�Y�k���\�]�n�]�d�g�h�]�\���a�f���l�`�]���M�K���l�g���e�g�j�]��
�[�d�g�k�]�d�q���Y�d�a�_�f���l�`�]���?�A�D�L�A���j�m�d�]�k���o�a�l�`���l�`�]���A�A�J�$���a�f�[�d�m�\�a�f�_��
�a�f�[�g�j�h�g�j�Y�l�a�g�f���g�^���Y���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�%�Z�q�%�b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f���Y�h�h�j�g�Y�[�`��
�Y�f�\���Y���)�-�����l�Y�p���j�Y�l�]�$���Z�m�l���k�m�[�`���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f���o�g�m�d�\���f�g�l���`�Y�n�]��
�Y�\�\�j�]�k�k�]�\���Y�d�d���g�^���l�`�]���l�]�[�`�f�a�[�Y�d���\�a�^�^�]�j�]�f�[�]�k���Z�]�l�o�]�]�f���l�`�]��
�?�A�D�L�A���j�m�d�]�k���Y�f�\���l�`�]���A�A�J�&���O�`�a�d�]���l�`�]���:�m�a�d�\���:�Y�[�c���:�]�l�l�]�j���9�[�l 
�l�`�Y�l���a�f�[�d�m�\�]�\���l�`�]�k�]���e�g�\�a�Õ�[�Y�l�a�g�f�k���l�g���l�`�]���?�A�D�L�A���j�m�d�]�k��� �k�]�]��
�=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!���o�Y�k���Y�h�h�j�g�n�]�\���Z�q���l�`�]���M�K���@�g�m�k�]��
�g�^���J�]�h�j�]�k�]�f�l�Y�l�a�n�]�k���a�f���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�)�$���l�`�]���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f��
�o�Y�k���f�g�l���m�d�l�a�e�Y�l�]�d�q���]�f�Y�[�l�]�\�&���E�g�j�]�g�n�]�j�$���l�`�]���:�a�\�]�f��
�9�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�g�f�Ì�k���Z�m�\�_�]�l���h�j�g�h�g�k�Y�d���o�a�l�`���j�]�k�h�]�[�l���l�g���Y��
�M�L�H�J���\�a�\���f�g�l���j�]�[�]�a�n�]���Y�f�q���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�n�]���Y�l�l�]�f�l�a�g�f���a�f���*�(�*�*�&

The �A�J�9���]�f�Y�[�l�]�\���a�f���l�`�]���M�K���a�f���9�m�_�m�k�l���*�(�*�*���a�f�[�d�m�\�]�k���Y��
�f�]�o���;�9�E�L��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���O�`�a�d�]���l�`�]���;�9�E�L���a�k��
�Z�Y�k�]�\���g�f���Õ�f�Y�f�[�a�Y�d���k�l�Y�l�]�e�]�f�l���a�f�[�g�e�]���Y�f�\���Y���)�-�����j�Y�l�]�$���a�l��
�g�h�]�j�Y�l�]�k���\�a�^�^�]�j�]�f�l�d�q���l�`�Y�f���l�`�]���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���j�m�d�]�k�&���>�g�j���E�F�=�k��
�k�m�Z�b�]�[�l���l�g���l�`�]���M�K���?�A�D�L�A���Y�f�\���;�9�E�L���j�m�d�]�k�$���l�`�]���a�f�l�]�j�Y�[�l�a�g�f��
of these rules with Pillar Two rules implemented by 
�g�l�`�]�j���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���o�g�m�d�\���_�a�n�]���j�a�k�]���l�g���[�g�e�h�d�]�p�a�l�q���Y�f�\��
�m�f�[�]�j�l�Y�a�f�l�q�&���L�`�]���9�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�n�]���?�m�a�\�Y�f�[�]���Y�_�j�]�]�\���Z�q��
�l�`�]���A�f�[�d�m�k�a�n�]���>�j�Y�e�]�o�g�j�c���Y�f�\���j�]�d�]�Y�k�]�\���a�f���]�Y�j�d�q���*�(�*�+��
�Y�\�\�j�]�k�k�]�\���k�g�e�]���Y�k�h�]�[�l�k���g�^���l�`�]���a�f�l�]�j�Y�[�l�a�g�f���Z�]�l�o�]�]�f���l�`�]��
�M�K���?�A�D�L�A���j�m�d�]�k���Y�f�\���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���j�m�d�]�k�&

�>�g�d�d�g�o�a�f�_���l�`�]���*�(�*�*���e�a�\�%�l�]�j�e���]�d�]�[�l�a�g�f�k�$���l�`�]���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�n�]��
�]�f�n�a�j�g�f�e�]�f�l���a�f���l�`�]���M�K���o�a�d�d���Z�]���[�`�Y�d�d�]�f�_�a�f�_���a�f���*�(�*�+���Y�f�\��
�*�(�*�,�$���o�a�l�`���J�]�h�m�Z�d�a�[�Y�f�k���`�g�d�\�a�f�_���Y���n�]�j�q���f�Y�j�j�g�o���e�Y�b�g�j�a�l�q��
�a�f���l�`�]���@�g�m�k�]���g�^���J�]�h�j�]�k�]�f�l�Y�l�a�n�]�k���Y�f�\���<�]�e�g�[�j�Y�l�k���`�g�d�\�a�f�_��
�Y���n�]�j�q���f�Y�j�j�g�o���e�Y�b�g�j�a�l�q���a�f���l�`�]���K�]�f�Y�l�]�&���J�]�h�m�Z�d�a�[�Y�f�k���a�f��
�l�`�]���@�g�m�k�]���`�Y�n�]���Y�f�f�g�m�f�[�]�\���h�d�Y�f�k���^�g�j���a�f�n�]�k�l�a�_�Y�l�a�g�f��
�Y�f�\���g�n�]�j�k�a�_�`�l���g�^���l�`�]���:�a�\�]�f���9�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�g�f���a�f���*�(�*�+�$��
�a�f�[�d�m�\�a�f�_���Y���^�g�[�m�k���g�f���l�`�]���9�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�g�f�Ì�k���f�]�_�g�l�a�Y�l�a�g�f�k��
�o�a�l�`���j�]�k�h�]�[�l���l�g���l�`�]���:�=�H�K���*�&�(���h�j�g�b�]�[�l�&

�L�`�]���d�Y�l�]�k�l���g�f���:�=�H�K���Y�f�\���Z�]�q�g�f�\���Ç���*�(�*�*���a�f���j�]�n�a�]�o�����������'�'9



�H�a�d�d�Y�j���L�o�g�2���=�M���Y�[�l�a�n�a�l�q
�>�j�g�e���l�`�]���Z�]�_�a�f�f�a�f�_���g�^���l�`�]���:�=�H�K���*�&�(���h�j�g�b�]�[�l�$���c�]�q���=�M��
�E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���k�m�[�`���Y�k���>�j�Y�f�[�]���Y�f�\���?�]�j�e�Y�f�q�$���Z�m�l��
�Y�d�k�g���l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f�$���`�Y�n�]���Z�]�]�f���Y�[�l�a�n�]�d�q���k�m�h�h�g�j�l�a�f�_��
�l�`�]���\�]�k�a�_�f���Y�f�\���a�f�l�j�g�\�m�[�l�a�g�f���g�^���_�d�g�Z�Y�d���e�a�f�a�e�m�e���l�Y�p��
rules. Just before the end of 2021 and the start of 
�l�`�]���>�j�]�f�[�`���H�j�]�k�a�\�]�f�[�q���g�^���l�`�]���;�g�m�f�[�a�d���g�^���l�`�]���=�m�j�g�h�]�Y�f��
�M�f�a�g�f�$���l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���h�m�Z�d�a�k�`�]�\���Y���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�n�]��proposal 
�^�g�j���Y���<�a�j�]�[�l�a�n�]���k�]�l�l�a�f�_���^�g�j�l�`���j�m�d�]�k���l�g���]�f�k�m�j�]���Y���_�d�g�Z�Y�d��
�e�a�f�a�e�m�e���d�]�n�]�d���g�^���l�Y�p�Y�l�a�g�f���^�g�j���e�m�d�l�a�f�Y�l�a�g�f�Y�d���_�j�g�m�h�k���a�f��
�l�`�]���M�f�a�g�f��� �l�`�]���\�j�Y�^�l���<�a�j�]�[�l�a�n�]�!��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&��
�L�`�]���\�j�Y�^�l���<�a�j�]�[�l�a�n�]���o�Y�k���a�f�l�]�f�\�]�\���l�g���]�f�k�m�j�]���l�`�]���?�d�g�:�=��
�E�g�\�]�d���J�m�d�]�k�$���Y�k���Y�_�j�]�]�\���Z�q���l�`�]���A�f�[�d�m�k�a�n�]���>�j�Y�e�]�o�g�j�c�$��
�o�]�j�]���a�e�h�d�]�e�]�f�l�]�\���a�f���Y���[�g�g�j�\�a�f�Y�l�]�\���e�Y�f�f�]�j���l�`�j�g�m�_�`�g�m�l��
�l�`�]���=�M�$���Y�\�b�m�k�l�]�\���l�g���[�g�e�h�d�q���o�a�l�`���=�M���d�Y�o���Y�f�\���l�Y�c�]���a�f�l�g��
�Y�[�[�g�m�f�l���l�`�]���k�h�]�[�a�Õ�[�k���g�^���l�`�]���=�M���K�a�f�_�d�]���E�Y�j�c�]�l�&��

�F�]�_�g�l�a�Y�l�a�g�f�k���g�f���l�`�]���\�j�Y�^�l���<�a�j�]�[�l�a�n�]���Y�e�g�f�_���=�M���E�]�e�Z�]�j��
�K�l�Y�l�]�k���l�g�g�c���m�h���Y�d�e�g�k�l���l�`�]���]�f�l�a�j�]���q�]�Y�j�&���<�m�j�a�f�_���n�Y�j�a�g�m�k��
�e�]�]�l�a�f�_�k���g�^���l�`�]���=�;�G�>�A�F���l�`�j�g�m�_�`�g�m�l���*�(�*�*�$���l�`�]���h�j�g�h�g�k�Y�d��
�o�Y�k���h�j�]�k�]�f�l�]�\���^�g�j���Y�\�g�h�l�a�g�f�$���Z�m�l���m�f�Y�f�a�e�g�m�k���Y�_�j�]�]�e�]�f�l��
�o�Y�k���f�g�l���j�]�Y�[�`�]�\�&���A�f�a�l�a�Y�d�d�q�$���l�`�]���[�g�f�[�]�j�f�k���]�p�h�j�]�k�k�]�\��
�Z�q���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���j�]�d�Y�l�]�\���l�g���l�`�]���[�g�e�h�d�]�p�a�l�q���g�^���l�`�]��
�j�m�d�]�k���a�f���[�g�e�Z�a�f�Y�l�a�g�f���o�a�l�`���l�`�]���l�a�_�`�l���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f��
timeline (see �=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���9�k���Y���[�g�f�k�]�i�m�]�f�[�]�$��
�l�`�]���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���l�a�e�]�d�a�f�]���o�Y�k���]�^�^�]�[�l�a�n�]�d�q���]�p�l�]�f�\�]�\��
�Z�q���g�f�]���q�]�Y�j�$���Y�f�\���Y�f���g�h�l�a�g�f���l�g���\�]�d�Y�q���a�f�l�j�g�\�m�[�l�a�g�f���o�Y�k��
�[�j�]�Y�l�]�\���^�g�j���k�e�Y�d�d���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k�&���>�g�d�d�g�o�a�f�_���l�`�]�k�]��
�Y�e�]�f�\�e�]�f�l�k�$���e�g�k�l���g�^���l�`�]���=�M���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���b�g�a�f�]�\���l�`�]��
�Y�_�j�]�]�e�]�f�l��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���L�`�]���g�h�h�g�k�a�l�a�g�f��
�Z�q���@�m�f�_�Y�j�q���Ç���l�`�]���d�Y�k�l���`�g�d�\�g�m�l���Ç���o�Y�k���j�]�d�Y�l�]�\���l�g���l�`�]��
�Y�[�[�]�k�k���l�g���=�M���^�m�f�\�k��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���L�`�]���j�]�k�m�d�l��
�o�Y�k���l�`�Y�l���>�j�Y�f�[�]���[�g�m�d�\���f�g�l���[�g�f�[�d�m�\�]���l�`�]���f�]�_�g�l�a�Y�l�a�g�f�k��
�\�m�j�a�f�_���a�l�k���;�g�m�f�[�a�d���H�j�]�k�a�\�]�f�[�q���Y�f�\���`�Y�\���l�g���`�Y�f�\���g�n�]�j��
�l�`�]���f�]�_�g�l�a�Y�l�a�g�f�k���l�g���l�`�]���;�r�]�[�`���J�]�h�m�Z�d�a�[�&���;�g�f�l�a�f�m�]�\��
�f�]�_�g�l�a�Y�l�a�g�f�k���m�d�l�a�e�Y�l�]�d�q���d�]�\���l�g���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���Z�]�a�f�_��
�[�g�e�Z�a�f�]�\���a�f���Y���h�Y�[�c�Y�_�]���o�a�l�`���f�]�_�g�l�a�Y�l�a�g�f�k���g�f���^�m�f�\�a�f�_��
�^�g�j���M�c�j�Y�a�f�]���Y�f�\���l�`�]���i�m�]�k�l�a�g�f���g�^���o�`�]�l�`�]�j���Y�f�\���l�g���o�`�Y�l��
�]�p�l�]�f�l���@�m�f�_�Y�j�q�Ì�k���Y�[�[�]�k�k���l�g���[�]�j�l�Y�a�f���=�M���^�m�f�\�k���k�`�g�m�d�\���Z�]��

�^�j�g�r�]�f���g�j���o�a�l�`�`�]�d�\�&���9���[�g�e�h�j�g�e�a�k�]���o�Y�k���j�]�Y�[�`�]�\���o�a�l�`���l�`�]��
�E�a�f�a�e�m�e���L�Y�p���<�a�j�]�[�l�a�n�]��� �l�`�]���<�a�j�]�[�l�a�n�]�!���Z�]�a�f�_���^�g�j�e�Y�d�d�q��
�Y�\�g�h�l�]�\���g�f���)�-���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�*��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p��
�9�d�]�j�l�!�&

�9�k���^�g�j���l�`�]���f�]�p�l���k�l�]�h�k�$���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���f�g�o���`�Y�n�]���d�]�k�k��
�l�`�Y�f���g�f�]���q�]�Y�j���l�g���l�j�Y�f�k�h�g�k�]���l�`�]���<�a�j�]�[�l�a�n�]���a�f�l�g���f�Y�l�a�g�f�Y�d��
�d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f�$���Y�k���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���f�]�]�\�k���l�g���l�Y�c�]���]�^�^�]�[�l���^�g�j��
�Õ�k�[�Y�d���q�]�Y�j�k���k�l�Y�j�l�a�f�_���g�f���g�j���Y�^�l�]�j���+�)���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�+�&��
�;�g�f�k�a�\�]�j�a�f�_���l�`�]���k�`�g�j�l���\�]�Y�\�d�a�f�]���^�g�j���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f�$��
�k�g�e�]���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���k�l�Y�j�l�]�\���l�`�]�a�j���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�n�]��
�h�j�]�h�Y�j�Y�l�a�g�f�k���a�f���*�(�*�*�$���a�f�[�d�m�\�a�f�_���l�`�]��Netherlands and 
�?�]�j�e�Y�f�q. 

�?�a�n�]�f���l�`�]���j�]�d�]�Y�k�]���g�^���l�`�]���A�f�[�d�m�k�a�n�]���>�j�Y�e�]�o�g�j�c���?�m�a�\�Y�f�[�]��
�g�f���K�Y�^�]���@�Y�j�Z�g�j�k���g�f���*�(���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�*���Y�f�\���l�`�]��
�9�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�n�]���?�m�a�\�Y�f�[�]���a�f���]�Y�j�d�q���*�(�*�+�$���Y���i�m�]�k�l�a�g�f��
�l�`�Y�l���`�Y�k���Y�j�a�k�]�f���a�k���`�g�o���l�`�a�k���_�m�a�\�Y�f�[�]���j�]�d�]�Y�k�]�\���Y�^�l�]�j��
�l�`�]���Y�\�g�h�l�a�g�f���g�^���l�`�]���<�a�j�]�[�l�a�n�]���k�`�g�m�d�\���Z�]���l�Y�c�]�f���a�f�l�g��
�Y�[�[�g�m�f�l���a�f���l�`�]���a�f�l�]�j�h�j�]�l�Y�l�a�g�f���Y�f�\���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���g�^���l�`�]��
�<�a�j�]�[�l�a�n�]�&��

�L�`�]���h�j�]�Y�e�Z�d�]���g�^���l�`�]���<�a�j�]�[�l�a�n�]���j�]�^�]�j�k���l�g���l�`�]���?�d�g�:�=��
�A�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���>�j�Y�e�]�o�g�j�c���Y�k���Y���k�g�m�j�[�]���g�^���a�d�d�m�k�l�j�Y�l�a�g�f��
and interpretation and states that Member States may 
�[�`�g�g�k�]���l�g���a�f�[�g�j�h�g�j�Y�l�]���k�m�[�`���_�m�a�\�Y�f�[�]���a�f�l�g���\�g�e�]�k�l�a�[��
�d�Y�o�&���L�`�]���<�a�j�]�[�l�a�n�]���Y�d�k�g���a�f�[�d�m�\�]�k���Y���k�h�]�[�a�Õ�[���h�j�g�n�a�k�a�g�f��
� �9�j�l�a�[�d�]���+�*�!���l�`�Y�l���\�]�]�e�k���l�`�]���l�g�h�%�m�h���l�Y�p���\�m�]���Z�q���Y���_�j�g�m�h��
�a�f���Y���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f���l�g���Z�]���r�]�j�g���a�^���l�`�]���d�]�n�]�d���g�^���l�Y�p�Y�l�a�g�f���^�m�d�Õ�d�d�k��
�l�`�]���[�g�f�\�a�l�a�g�f�k���g�^���Y���É�i�m�Y�d�a�^�q�a�f�_���a�f�l�]�j�f�Y�l�a�g�f�Y�d���Y�_�j�]�]�e�]�f�l��
�g�f���k�Y�^�]���`�Y�j�Z�g�j�k�Ê�&���A�l���a�k���m�f�[�d�]�Y�j���o�`�]�l�`�]�j���l�`�]���[�m�j�j�]�f�l��
�Y�h�h�j�g�Y�[�`���a�f���l�`�]���<�a�j�]�[�l�a�n�]���k�m�^�Õ�[�]�k���l�g���a�f�[�g�j�h�g�j�Y�l�]���l�`�]��
�k�Y�^�]���`�Y�j�Z�g�j���j�m�d�]�k��� �Y�f�\���Y�f�q���^�g�d�d�g�o�a�f�_�!���j�]�d�]�Y�k�]�k���a�f�l�g��
�l�`�]��� �a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���g�^���l�`�]�!���<�a�j�]�[�l�a�n�]�&���A�^���l�`�]�j�]���Y�j�]��
�\�g�m�Z�l�k���Y�k���j�]�_�Y�j�\�k���l�`�]���[�g�e�h�Y�l�a�Z�a�d�a�l�q���g�^���l�`�]���[�g�e�e�]�f�l�Y�j�q��
�Y�f�\���a�l�k���m�h�\�Y�l�]�k���Y�f�\���_�m�a�\�Y�f�[�]���o�a�l�`���l�`�]���<�a�j�]�[�l�a�n�]�$���l�`�]��
�;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���Y�f�\���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���e�Y�q���]�p�h�d�g�j�]���o�`�]�l�`�]�j��
�l�`�]�j�]���Y�j�]���^�m�j�l�`�]�j���g�h�l�a�g�f�k���Y�n�Y�a�d�Y�Z�d�]���^�g�j���]�f�k�m�j�a�f�_��
�Y�d�a�_�f�e�]�f�l�&

�L�Y�p���H�g�d�a�[�q���e�Y�l�l�]�j�k�2���A�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���g�^���:�=�H�K���*�&�(���H�a�d�d�Y�j���L�o�g��
�a�f���l�`�]���=�m�j�g�h�]�Y�f���M�f�a�g�f��� �*�.���B�Y�f�m�Y�j�q���*�(�*�+�!

�'�'�����������L�`�]���d�Y�l�]�k�l���g�f���:�=�H�K���Y�f�\���Z�]�q�g�f�\���Ç���*�(�*�*���a�f���j�]�n�a�]�o10
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�H�a�d�d�Y�j���L�o�g�2���9�k�a�Y���H�Y�[�a�Õ�[���Y�[�l�a�n�a�l�q��
�A�f���*�(�*�*�$���[�g�m�f�l�j�a�]�k���a�f���l�`�]���9�k�a�Y���H�Y�[�a�Õ�[���j�]�_�a�g�f���`�Y�n�]���l�Y�c�]�f��
�n�Y�j�a�g�m�k���k�l�]�h�k���l�g�o�Y�j�\���l�`�]�a�j���[�g�e�e�a�l�e�]�f�l���l�g���a�e�h�d�]�e�]�f�l��
�H�a�d�d�Y�j���L�o�g�&���>�g�j���]�p�Y�e�h�d�]�$���K�a�f�_�Y�h�g�j�] and �@�g�f�_���C�g�f�_ 
�`�Y�n�]���a�k�k�m�]�\���^�g�j�e�Y�d���h�m�Z�d�a�[���k�l�Y�l�]�e�]�f�l�k���Y�^�Õ�j�e�a�f�_��
�l�`�]�a�j���a�f�l�]�f�l�a�g�f���l�g���Y�d�a�_�f���o�a�l�`���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���a�f�a�l�a�Y�l�a�n�]�k�&��
�B�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���k�m�[�`���Y�k���9�m�k�l�j�Y�d�a�Y, New Zealand, and 
Malaysia���`�Y�n�]���d�Y�m�f�[�`�]�\���h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���]�p�]�j�[�a�k�]�k��
�j�]�i�m�]�k�l�a�f�_���a�f�h�m�l���g�f���l�`�]���\�]�k�a�_�f���Y�f�\���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���g�^��
�?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k���a�f���\�g�e�]�k�l�a�[���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f�&���9�\�\�a�l�a�g�f�Y�d�d�q�$��
before the end of the year, Japan proposed draft 
�d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f���^�g�j���[�]�j�l�Y�a�f���?�d�g�:�=���h�j�g�n�a�k�a�g�f�k���a�f���a�l�k���l�Y�p��
reform proposal (see �=�Q���D�g�[�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!���o�`�a�[�`���o�Y�k��
�k�m�Z�e�a�l�l�]�\���g�f���+���>�]�Z�j�m�Y�j�q���*�(�*�+���l�g���l�`�]���B�Y�h�Y�f�]�k�]���<�a�]�l��
� �Z�a�[�Y�e�]�j�Y�d���d�]�_�a�k�d�Y�l�m�j�]�!��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&��
�>�m�j�l�`�]�j�e�g�j�]�$���K�g�m�l�`���C�g�j�]�Y���h�Y�k�k�]�\���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f���Y�\�g�h�l�a�f�_��
the IIR and UTPR (see �=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���G�n�]�j�Y�d�d�$��
�o�`�a�d�]���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���a�f���l�`�]���9�k�a�Y���H�Y�[�a�Õ�[���j�]�_�a�g�f���`�Y�n�]��
�Z�]�]�f���i�m�a�[�c���l�g���[�g�f�k�a�\�]�j���H�a�d�d�Y�j���L�o�g�$���k�]�n�]�j�Y�d���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k��
�`�Y�n�]���a�f�\�a�[�Y�l�]�\���l�`�Y�l���l�`�]�q���a�f�l�]�f�\���l�g���Y�o�Y�a�l���a�f�l�]�j�f�Y�l�a�g�f�Y�d��
�l�j�]�f�\�k���Y�f�\���\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l�k���Z�]�^�g�j�]���[�g�e�e�a�l�l�a�f�_���l�g���k�h�]�[�a�Õ�[��
implementation timelines. 

�J�]�_�a�g�f�Y�d�d�q�$���l�`�]���G�=�;�<�$���Y�d�g�f�_���o�a�l�`���d�g�[�Y�d���\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l��
�g�j�_�Y�f�a�k�Y�l�a�g�f�k�$���`�Y�n�]���Z�]�]�f���Y�[�l�a�n�]�d�q���]�f�_�Y�_�a�f�_���o�a�l�`��
�\�]�n�]�d�g�h�a�f�_���9�k�a�Y���H�Y�[�a�Õ�[���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���l�g���a�f�[�j�]�Y�k�]��
�m�f�\�]�j�k�l�Y�f�\�a�f�_���g�^���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l�k�&���L�`�]�k�]��
�h�Y�j�l�f�]�j�a�f�_���g�j�_�Y�f�a�r�Y�l�a�g�f�k���Y�j�]���[�g�f�\�m�[�l�a�f�_���k�]�n�]�j�Y�d��
�[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f�k���Y�f�\���e�]�]�l�a�f�_�k���o�a�l�`���Z�g�l�`���e�]�e�Z�]�j�k���Y�f�\��
�f�g�f�%�e�]�e�Z�]�j�k���g�^���l�`�]���A�f�[�d�m�k�a�n�]���>�j�Y�e�]�o�g�j�c���l�g���k�`�Y�j�]��
�]�p�h�]�j�a�]�f�[�]�k���g�f���]�k�l�Y�Z�d�a�k�`�a�f�_���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f��
�a�f���Y���j�]�_�a�g�f�Y�d���[�g�f�l�]�p�l�$���[�Y�h�Y�[�a�l�q�%�Z�m�a�d�\�a�f�_���a�k�k�m�]�k�$���Y�f�\��
�]�p�h�Y�f�\�a�f�_���j�]�k�g�m�j�[�]�k���Y�f�\���l�]�[�`�f�g�d�g�_�q�&���<�]�n�]�d�g�h�a�f�_��
�[�g�m�f�l�j�a�]�k���Y�j�]���[�m�j�j�]�f�l�d�q���j�]�n�a�]�o�a�f�_���l�`�]�a�j���a�f�[�g�e�]���l�Y�p��
�j�]�_�a�e�]�k���l�g���[�g�f�k�a�\�]�j���a�e�h�d�]�e�]�f�l�a�f�_���Y���I�<�E�L�L���Y�f�\���l�g��
�]�f�k�m�j�]���l�`�Y�l���Y�f�q���\�g�e�]�k�l�a�[���a�f�[�g�e�]���l�Y�p���a�f�[�]�f�l�a�n�]�k���g�j��
�[�j�]�\�a�l�k���\�g���f�g�l���\�a�k�i�m�Y�d�a�^�q���k�m�[�`���[�g�m�f�l�j�a�]�k���^�j�g�e���`�Y�n�a�f�_���Y��
�i�m�Y�d�a�Õ�]�\���A�A�J���g�j���I�<�E�L�L�&��

�O�`�a�d�]���9�k�a�Y���H�Y�[�a�Õ�[���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���Y�j�]���Y�[�l�a�n�]�d�q���[�g�f�k�a�\�]�j�a�f�_��
�H�a�d�d�Y�j���L�o�g���e�]�Y�k�m�j�]�k�$���a�l���a�k���]�p�h�]�[�l�]�\���l�`�Y�l���l�`�]���l�a�e�a�f�_��
�g�^���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f�$���Y�k���o�]�d�d���Y�k���l�`�]���k�h�]�[�a�Õ�[���?�d�g�:�=��
�h�j�g�n�a�k�a�g�f�k���l�g���Z�]���Y�\�g�h�l�]�\�$���e�Y�q���n�Y�j�q���Y�[�j�g�k�k���l�`�]���j�]�_�a�g�f�&��
�L�`�a�k���e�Y�q���Z�]���\�m�]���l�g���l�`�]���\�a�n�]�j�k�]���d�]�n�]�d���g�^���j�]�k�g�m�j�[�]�k���Y�f�\��
�[�Y�h�Y�[�a�l�q���Y�e�g�f�_���l�`�]���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���Y�f�\���l�`�]���f�m�e�Z�]�j���g�^��
�f�g�f�%�A�f�[�d�m�k�a�n�]���>�j�Y�e�]�o�g�j�c���e�]�e�Z�]�j�k���a�f���l�`�]���9�k�a�Y���H�Y�[�a�Õ�[��
�j�]�_�a�g�f�&��

�K�g�m�l�`���C�g�j�]�Y�Ì�k���A�A�J���Y�f�\���M�L�H�J���j�m�d�]�k���Y�j�]���]�^�^�]�[�l�a�n�]���)��
January 2024 �$���Y�f�\���@�g�f�_���C�g�f�_��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p��
�9�d�]�j�l�!���Y�f�\���B�Y�h�Y�f���`�Y�n�]���a�f�\�a�[�Y�l�]�\���h�d�Y�f�k���l�g���a�e�h�d�]�e�]�f�l��
�l�`�]���A�A�J���a�f���*�(�*�,�&���9�\�\�a�l�a�g�f�Y�d�d�q�$���k�g�e�]���[�g�m�f�l�j�a�]�k���`�Y�n�]��
�Y�f�f�g�m�f�[�]�\���a�f�l�]�f�l�a�g�f�k���l�g���Y�\�g�h�l���e�a�f�a�e�m�e���]�^�^�]�[�l�a�n�]���l�Y�p��
�j�Y�l�]�k���g�f���d�Y�j�_�]���e�m�d�l�a�f�Y�l�a�g�f�Y�d���]�f�l�]�j�h�j�a�k�]���_�j�g�m�h�k���]�^�^�]�[�l�a�n�]��

�*�(�*�,���g�j���*�(�*�-�&���@�g�o�]�n�]�j�$���e�g�k�l���[�g�m�f�l�j�a�]�k���`�Y�n�]���f�g�l��
�k�h�]�[�a�Õ�]�\���l�`�]�a�j���l�a�e�]�d�a�f�]�k���Y�f�\���Y�j�]���_�]�f�]�j�Y�d�d�q���]�p�h�]�[�l�]�\��
�l�g���^�g�d�d�g�o���a�f�l�]�j�f�Y�l�a�g�f�Y�d���l�j�]�f�\�k�&���G�n�]�j�Y�d�d�$���G�=�;�<�'�?�*�(��
�[�g�m�f�l�j�a�]�k���Y�j�]���d�a�c�]�d�q���]�p�h�]�[�l�]�\���l�g���a�e�h�d�]�e�]�f�l���Y�d�d���g�^���l�`�]��
�?�D�g�:�=���j�m�d�]�k��� �a�f�[�d�m�\�a�f�_���l�`�]���A�A�J�$���M�L�H�J�$���Y�f�\���I�<�E�L�L�!�$��
�o�`�a�d�]���g�l�`�]�j���[�g�m�f�l�j�a�]�k���e�Y�q���g�f�d�q���o�Y�f�l���l�g���a�e�h�d�]�e�]�f�l��
�[�]�j�l�Y�a�f���j�m�d�]�k��� �]�&�_�&�$���Y���I�<�E�L�L�!�&��

State as of the end of 2022 – 
�9�k�a�Y���H�Y�[�a�Ô�[���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�%�k�h�]�[�a�Ô�[��
developments
	• �9�m�k�l�j�Y�d�a�Y���j�]�d�]�Y�k�]�\���Y���;�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���H�Y�h�]�j���g�f��

�\�g�e�]�k�l�a�[���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���g�^���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���Y�f�\���o�a�d�d��
�o�g�j�c���l�g�o�Y�j�\�k���j�]�d�]�Y�k�a�f�_���\�j�Y�^�l���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f���a�f���]�Y�j�d�q��
2023.

	• �@�g�f�_���C�g�f�_���Y�f�f�g�m�f�[�]�\���l�`�Y�l���a�l���h�d�Y�f�k���l�g���Y�h�h�d�q��
�Y���_�d�g�Z�Y�d���e�a�f�a�e�m�e���]�^�^�]�[�l�a�n�]���l�Y�p���j�Y�l�]���g�f���d�Y�j�_�]��
�e�m�d�l�a�f�Y�l�a�g�f�Y�d���]�f�l�]�j�h�j�a�k�]���_�j�g�m�h�k���Y�f�\���a�e�h�d�]�e�]�f�l���Y��
�\�g�e�]�k�l�a�[���e�a�f�a�e�m�e���l�g�h�%�m�h���l�Y�p���k�l�Y�j�l�a�f�_���*�(�*�-���Y�f�\��
�g�f�o�Y�j�\�k�&���@�g�f�_���C�g�f�_���o�a�d�d���\�]�^�]�j���l�`�]���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f��
of the IIR to 2024 at the earliest.

	• �A�f�\�g�f�]�k�a�Y���a�k�k�m�]�\���_�g�n�]�j�f�e�]�f�l���J�]�_�m�d�Y�l�a�g�f���F�g�&��
�-�-���g�^���*�(�*�*���o�`�a�[�`���h�j�g�n�a�\�]�\���l�`�]���d�]�_�Y�d���Z�Y�k�a�k���^�g�j��
implementation of Pillar On and Two. Detailed 
�j�]�_�m�d�Y�l�a�g�f�k���Y�j�]���^�g�j�l�`�[�g�e�a�f�_���`�g�o�]�n�]�j���A�f�\�g�f�]�k�a�Y�f��
�g�^�Õ�[�a�Y�d�k���`�Y�n�]���h�j�]�n�a�g�m�k�d�q���a�f�\�a�[�Y�l�]�\���l�`�Y�l���A�f�\�g�f�]�k�a�Y���a�k��
�h�d�Y�f�f�a�f�_���l�g���\�]�k�a�_�f���j�]�_�m�d�Y�l�a�g�f�k���l�g���a�e�h�d�]�e�]�f�l���l�`�]���A�A�J��
by 2023 and the UTPR by 2024. Indonesia is also 
�[�g�f�k�a�\�]�j�a�f�_���Y���I�<�E�L�L�$���`�g�o�]�n�]�j���^�m�j�l�`�]�j���Y�f�Y�d�q�k�a�k���a�k��
�j�]�i�m�a�j�]�\���Z�]�^�g�j�]���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f�&

	• �B�Y�h�Y�f�Ì�k���j�m�d�a�f�_���h�Y�j�l�q���h�m�Z�d�a�k�`�]�\���a�l�k���*�(�*�+���L�Y�p���J�]�^�g�j�e��
�G�m�l�d�a�f�]�$���o�`�a�[�`���k�l�Y�l�]�k���a�l���o�a�d�d���a�f�l�j�g�\�m�[�]���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f��
�l�g���Y�\�g�h�l���l�`�]���A�A�J���a�f���Y�[�[�g�j�\�Y�f�[�]���o�a�l�`���l�`�]���A�f�[�d�m�k�a�n�]��
�>�j�Y�e�]�o�g�j�c�&���A�A�J���a�k���]�p�h�]�[�l�]�\���l�g���Z�]���]�f�Y�[�l�]�\���a�f���*�(�*�+��
�Y�f�\���o�a�d�d���Y�h�h�d�q���l�g���Õ�k�[�Y�d���q�]�Y�j�k���Z�]�_�a�f�f�a�f�_���g�f���g�j��
�Y�^�l�]�j���)���9�h�j�a�d���*�(�*�,�&���L�`�]���I�<�E�L�L���Y�f�\���M�L�H�J���o�a�d�d���Z�]��
�[�g�f�k�a�\�]�j�]�\���a�f���l�`�]���*�(�*�,���L�Y�p���J�]�^�g�j�e���G�m�l�d�a�f�]���Z�Y�k�]�\��
�g�f���l�`�]���\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l�k���g�^���a�f�l�]�j�f�Y�l�a�g�f�Y�d���\�a�k�[�m�k�k�a�g�f�k�&

	• �C�g�j�]�Y���h�Y�k�k�]�\���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f���Y�\�g�h�l�a�f�_��
�l�`�]���A�A�J���Y�f�\���M�L�H�J���]�^�^�]�[�l�a�n�]���)���B�Y�f�m�Y�j�q���*�(�*�,�&��
�9�\�\�a�l�a�g�f�Y�d���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f���e�Y�q���^�g�d�d�g�o���l�g���h�j�g�n�a�\�]���\�]�l�Y�a�d�k��
� �]�&�_�&�$���h�g�k�k�a�Z�d�]���k�Y�^�]���`�Y�j�Z�g�j�k�!�&���L�`�]�j�]���`�Y�k���Z�]�]�f���f�g��
�Y�f�f�g�m�f�[�]�e�]�f�l���j�]�_�Y�j�\�a�f�_���l�`�]���K�L�L�J�&

	• �E�Y�d�Y�q�k�a�Y���j�]�Y�^�Õ�j�e�]�\���a�l�k���[�g�e�e�a�l�e�]�f�l���l�g���a�e�h�d�]�e�]�f�l��
�H�a�d�d�Y�j���L�o�g���Y�f�\���k�l�Y�l�]�\���l�`�Y�l���E�Y�d�Y�q�k�a�Y���a�k���l�Y�j�_�]�l�a�f�_��
�l�g���a�e�h�d�]�e�]�f�l���Y���I�<�E�L�L���a�f���*�(�*�,�$���Y�k���h�Y�j�l���g�^���l�`�]��
�_�g�n�]�j�f�e�]�f�l�Ì�k���:�m�\�_�]�l���*�(�*�+���h�j�g�h�g�k�Y�d�k�&



	• �F�]�o���R�]�Y�d�Y�f�\���j�]�d�]�Y�k�]�\���Y���h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f��
�\�g�[�m�e�]�f�l���g�f���l�`�]���Y�\�g�h�l�a�g�f���g�^���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k�&��
�F�]�o���R�]�Y�d�Y�f�\���a�k���]�p�h�]�[�l�]�\���l�g���Y�\�g�h�l���e�g�\�]�d���j�m�d�]�k��
to implement the IIR, UTPR and STTR. However, 
�l�`�]�j�]���`�Y�k���Z�]�]�f���f�g���g�^�Õ�[�a�Y�d���Y�f�f�g�m�f�[�]�e�]�f�l���^�j�g�e���l�`�]��
�?�g�n�]�j�f�e�]�f�l���q�]�l�&���A�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���g�^���Y���<�E�L�L���a�k���Y�d�k�g��
�Z�]�a�f�_���[�g�f�k�a�\�]�j�]�\�&

	• �L�`�]���@�g�m�k�]���;�g�e�e�a�l�l�]�]���g�f���O�Y�q�k���Y�f�\���E�]�Y�f�k���g�^��
�H�`�a�d�a�h�h�a�f�]�k���a�k���k�l�m�\�q�a�f�_���l�`�]�����a�e�h�Y�[�l�k���g�^���Y�f�\���o�a�d�d���d�a�c�]�d�q��
�a�e�h�g�k�]���Y���)�-�����_�d�g�Z�Y�d���e�a�f�a�e�m�e���[�g�j�h�g�j�Y�l�]���a�f�[�g�e�]��
tax.

	• �K�a�f�_�Y�h�g�j�]���[�g�f�Õ�j�e�]�\���a�l���o�a�d�d���Y�Z�a�\�]���Z�q���l�`�]��
�a�f�l�]�j�f�Y�l�a�g�f�Y�d���[�g�f�k�]�f�k�m�k���j�]�_�Y�j�\�a�f�_���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���&��
�K�a�f�_�Y�h�g�j�]���o�a�d�d���a�f�l�j�g�\�m�[�]���Y���e�a�f�a�e�m�e���]�^�^�]�[�l�a�n�]��
�l�Y�p���j�Y�l�]���g�^���)�-�����^�g�j���d�Y�j�_�]���e�m�d�l�a�f�Y�l�a�g�f�Y�d���]�f�l�]�j�h�j�a�k�]��
�_�j�g�m�h�k���l�g���Z�]���a�e�h�d�]�e�]�f�l�]�\���g�f���g�j���Y�^�l�]�j�� 
�)���B�Y�f�m�Y�j�q���*�(�*�-�&���K�a�f�_�Y�h�g�j�]���o�a�d�d���a�e�h�d�]�e�]�f�l���Y��
�\�g�e�]�k�l�a�[���l�g�h�%�m�h���l�Y�p�$���`�g�o�]�n�]�j���f�g���Y�f�f�g�m�f�[�]�e�]�f�l��
�`�Y�k���Z�]�]�f���e�Y�\�]���j�]�_�Y�j�\�a�f�_���l�`�]���Y�\�g�h�l�a�g�f���g�^���l�`�]���A�A�J���g�j��
UTPR.

	• �L�`�]���E�a�f�a�k�l�j�q���g�^���>�a�f�Y�f�[�]���g�^���L�Y�a�o�Y�f���k�l�Y�l�]�\���l�`�Y�l���a�l���a�k��
�[�g�f�k�a�\�]�j�a�f�_���l�`�]���Y�\�g�h�l�a�g�f���g�^���Y���)�-���h�]�j�[�]�f�l���e�a�f�a�e�m�e��
�e�m�d�l�a�f�Y�l�a�g�f�Y�d���[�g�j�h�g�j�Y�l�a�g�f���l�Y�p���j�Y�l�]��� �a�f�[�j�]�Y�k�]���^�j�g�e��
�l�`�]���[�m�j�j�]�f�l���)�*���h�]�j�[�]�f�l�!�$���]�^�^�]�[�l�a�n�]���)���B�Y�f�m�Y�j�q���*�(�*�,��
at the earliest

	• �L�`�]���E�a�f�a�k�l�j�q���g�^���>�a�f�Y�f�[�]���g�^���L�`�Y�a�d�Y�f�\���o�Y�k���l�Y�k�c�]�\��
�l�g���k�]�l���m�h���Y���k�h�]�[�a�Y�d���o�g�j�c�a�f�_���_�j�g�m�h���l�g���k�l�m�\�q���H�a�d�d�Y�j��
�L�o�g���a�e�h�Y�[�l�k�&���L�`�]���<�a�j�]�[�l�g�j�%�?�]�f�]�j�Y�d���g�^���l�`�]���J�]�n�]�f�m�]��
�<�]�h�Y�j�l�e�]�f�l���`�Y�k���_�a�n�]�f���Y�f���a�f�l�]�j�n�a�]�o���l�`�Y�l���L�`�Y�a�d�Y�f�\��
�]�p�h�]�[�l�k���l�g���]�f�^�g�j�[�]���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���a�f���*�(�*�,�&�����9�d�l�`�g�m�_�`��
�l�Y�p���a�f�[�]�f�l�a�n�]�k���e�Y�q���Z�]�[�g�e�]���Y���d�]�k�k���Y�l�l�j�Y�[�l�a�n�]���^�g�j��
�h�j�g�e�g�l�a�f�_���a�f�n�]�k�l�e�]�f�l�$���l�`�]���<�a�j�]�[�l�g�j�%�?�]�f�]�j�Y�d���`�Y�k��
�]�e�h�`�Y�k�a�r�]�\���l�`�]���f�]�]�\���l�g���^�g�j�e�m�d�Y�l�]���Y���f�g�f�%�l�Y�p��
�a�f�[�]�f�l�a�n�]���j�]�_�a�e�]���l�g���k�m�h�h�g�j�l���a�f�n�]�k�l�e�]�f�l�&�����L�`�a�k��
�a�f�[�d�m�\�]�k���l�`�]���\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l���g�^���Y���k�c�a�d�d�]�\���d�Y�Z�g�j���e�Y�j�c�]�l�$��
�k�m�h�h�g�j�l�a�f�_���l�`�]��� �̂Y�[�l�g�j�k���g�^���h�j�g�\�m�[�l�a�g�f���e�Y�j�c�]�l�$��
�a�f�^�j�Y�k�l�j�m�[�l�m�j�]�$���Y�f�\���g�l�`�]�j���j�]�d�]�n�Y�f�l���Y�j�]�Y�k

	• �L�`�]���E�a�f�a�k�l�j�q���g�^���>�a�f�Y�f�[�]���g�^���N�a�]�l�f�Y�e���a�k�k�m�]�\���Y��
�\�]�[�a�k�a�g�f���Y�h�h�j�g�n�a�f�_���Y���l�Y�p���j�]�^�g�j�e���h�d�Y�f�$���m�f�\�]�j���o�`�a�[�`��
�a�l���o�a�d�d���j�]�k�]�Y�j�[�`���Y�f�\���h�j�g�h�g�k�]���d�g�[�Y�d���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f���a�f���d�a�f�]��
�o�a�l�`���l�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k�&���F�]�o���j�]�_�m�d�Y�l�a�g�f�k���e�Y�q��
�Y�h�h�d�q���Z�]�l�o�]�]�f���*�(�*�+�%�*�(�*�-

�'�'�����������L�`�]���d�Y�l�]�k�l���g�f���:�=�H�K���Y�f�\���Z�]�q�g�f�\���Ç���*�(�*�*���a�f���j�]�n�a�]�o12
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�H�a�d�d�Y�j���L�o�g�2���A�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���_�j�Y�h�`��

Jurisdiction
Date of latest 
development

Type of 
development 

STTR QDMTT IIR UTPR
Expected date of  entry into 

effect
EY Global Tax Alert

�9�m�k�l�j�Y�d�a�Y�(�,���G�[�l���*�(�*�*
�H�m�Z�d�a�[��

�[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f
It is not 
�[�d�]�Y�j���q�]�l

�A�l���a�k���f�g�l���[�d�]�Y�j��
yet

It is not 
�[�d�]�Y�j���q�]�l

It is not 
�[�d�]�Y�j���q�]�l

�A�l���a�k���f�g�l���[�d�]�Y�j���q�]�l
�>�g�j���e�g�j�]���\�]�l�Y�a�d�k���[�d�a�[�c��

here

�;�Y�f�Y�\�Y 03 Nov 2022
�G�^�Õ�[�a�Y�d��

�[�g�e�e�m�f�a�[�Y�l�a�g�f

IIR and DMTT - 2023 as of a 
�\�Y�l�]���l�g���Z�]���Õ�p�]�\�&

UTPR - No earlier than 2024

�>�g�j���e�g�j�]���\�]�l�Y�a�d�k���[�d�a�[�c��
here

�;�g�d�g�e�Z�a�Y�)�+���<�]�[���*�(�*�*�>�a�f�Y�d���D�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f Taxable year 2023
�>�g�j���e�g�j�]���\�]�l�Y�a�d�k���[�d�a�[�c��

here

European 
Union

�)�-���<�]�[���*�(�*�* �>�a�f�Y�d���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f
�A�A�J���%���+�)���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�+

�M�L�H�J���%���+�)���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�,
�>�g�j���e�g�j�]���\�]�l�Y�a�d�k���[�d�a�[�c��

here

�@�g�f�_���C�g�f�_�)�-���9�m�_���*�(�*�*
�G�^�Õ�[�a�Y�d��

�[�g�e�e�m�f�a�[�Y�l�a�g�f

IIR - 2024 at the earliest 
�I�<�E�L�L���Y�f�\���M�L�H�J�%���F�g�l���[�d�]�Y�j��

yet

�>�g�j���e�g�j�]���\�]�l�Y�a�d�k���[�d�a�[�c��
here

Indonesia �*�(���<�]�[���*�(�*�*
�G�^�Õ�[�a�Y�d��

�[�g�e�e�m�f�a�[�Y�l�a�g�f
�A�l���a�k���f�g�l���[�d�]�Y�j���q�]�l �F�'�9

Ireland 26 May 2022
�H�m�Z�d�a�[��

�[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f
�A�A�J���%���+�)���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�+

�M�L�H�J���%���+�)���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�,
�>�g�j���e�g�j�]���\�]�l�Y�a�d�k���[�d�a�[�c��

here

Japan �(�+���>�]�Z���*�(�*�+�<�j�Y�^�l���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f
�>�a�k�[�Y�d���q�]�Y�j�k���Z�]�_�a�f�f�a�f�_���g�f�� 

�)���9�h�j�a�d���*�(�*�,���g�j���Y�^�l�]�j
�>�g�j���e�g�j�]���\�]�l�Y�a�d�k���[�d�a�[�c��

here

Malaysia �(�/���G�[�l���*�(�*�*
�G�^�Õ�[�a�Y�d��

�[�g�e�e�m�f�a�[�Y�l�a�g�f
�I�<�E�L�L���%���*�(�*�, �F�'�9

Netherlands �*�,���G�[�l���*�(�*�*
�H�m�Z�d�a�[��

�[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f

�A�A�J���Y�f�\���I�<�E�L�L�%
�+�)���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�+

�M�L�H�J���%���+�)���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�,

�>�g�j���e�g�j�]���\�]�l�Y�a�d�k���[�d�a�[�c��
here

New Zealand �(�-���E�Y�q���*�(�*�*
�H�m�Z�d�a�[��

�[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f
�A�l���a�k���f�g�l���[�d�]�Y�j���q�]�l

�>�g�j���e�g�j�]���\�]�l�Y�a�d�k���[�d�a�[�c��
here

Philippines �*�*���9�m�_���*�(�*�* �F�'�9 �F�'�9 Under review �F�'�9 �F�'�9 �F�'�9 �F�'�9

�K�a�f�_�Y�h�g�j�]�)�,���>�]�Z���*�(�*�+
�G�^�Õ�[�a�Y�d��

�[�g�e�e�m�f�a�[�Y�l�a�g�f
�)���B�Y�f�m�Y�j�q���*�(�*�- �F�'�9

�K�g�m�l�`���C�g�j�]�Y�+�)���<�]�[���*�(�*�* �>�a�f�Y�d���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f 1 January 2024
�>�g�j���e�g�j�]���\�]�l�Y�a�d�k���[�d�a�[�c��

here

�K�o�a�l�r�]�j�d�Y�f�\�)�.���<�]�[���*�(�*�* �<�j�Y�^�l���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f 1 January 2024
�>�g�j���e�g�j�]���\�]�l�Y�a�d�k���[�d�a�[�c��

here

Taiwan �)�,���<�]�[���*�(�*�*
�M�f�g�^�Õ�[�a�Y�d��

�Y�f�f�g�m�f�[�]�e�]�f�l
�F�'�9

Under 
�[�g�f�k�a�\�]�j�Y�l�a�g�f

�F�'�9 �F�'�9 1 Jan 2024 at the earliest �F�'�9

Thailand �)�-���>�]�Z���*�(�*�+
�M�f�g�^�Õ�[�a�Y�d��

�Y�f�f�g�m�f�[�]�e�]�f�l
It is not 
�[�d�]�Y�j���q�]�l

Under 
�[�g�f�k�a�\�]�j�Y�l�a�g�f

It is not 
�[�d�]�Y�j���q�]�l

It is not 
�[�d�]�Y�j���q�]�l

2024 �F�'�9

United
�C�a�f�_�\�g�e

�)�/���F�g�n���*�(�*�*
�G�^�Õ�[�a�Y�d��

�[�g�e�e�m�f�a�[�Y�l�a�g�f

�A�A�J���Y�f�\���I�<�E�L�L���%�� 
�+�)���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�+

�M�L�H�J���%���+�)���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�,

�>�g�j���e�g�j�]���\�]�l�Y�a�d�k���[�d�a�[�c��
here

United States
�g�^���9�e�]�j�a�[�Y

�(�)���>�]�Z���*�(�*�+ �F�'�9 �F�'�9 �F�'�9

�N�a�]�l�f�Y�e 22 Nov 22 �9�f�f�g�m�f�[�]�e�]�f�l
It is not 
�[�d�]�Y�j���q�]�l

�A�l���a�k���f�g�l���[�d�]�Y�j��
yet

It is not 
�[�d�]�Y�j���q�]�l

It is not 
�[�d�]�Y�j���q�]�l

�F�'�9 �F�'�9

State of play 15 February 2023
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�;�d�g�k�a�f�_���j�]�Ö�]�[�l�a�g�f�k���g�f���:�=�H�K���*�&�(���Y�f�\���d�g�g�c�a�f�_��
forward to 2023 and beyond
�L�`�]���:�=�H�K���*�&�(���h�j�g�b�]�[�l���a�k���Y�l���Y�f���a�f�Ö�]�[�l�a�g�f���h�g�a�f�l���f�g�o�$��
�o�a�l�`���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���_�d�g�Z�Y�d���e�a�f�a�e�m�e���l�Y�p���j�m�d�]�k���g�f���l�`�]���[�m�k�h��
�g�^���Y�\�g�h�l�a�g�f���a�f���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���Y�j�g�m�f�\���l�`�]���o�g�j�d�\�&���L�`�]��
�\�]�k�a�_�f���Y�_�j�]�]�\���Z�q���l�`�]���A�f�[�d�m�k�a�n�]���>�j�Y�e�]�o�g�j�c���Ç���j�]�Ö�]�[�l�]�\��
�a�f���l�`�]���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k�$���;�g�e�e�]�f�l�Y�j�q���Y�f�\���Õ�j�k�l��
�l�j�Y�f�[�`�]���g�^���9�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�n�]���?�m�a�\�Y�f�[�]�$���l�g�_�]�l�`�]�j���o�a�l�`���l�`�]��
transitional safe harbors for the initial years the rules 
�Y�j�]���a�f���]�^�^�]�[�l���Ç���h�j�g�n�a�\�]�k���Y���k�g�d�a�\���Z�Y�k�]���^�g�j���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k��
�l�g���m�k�]���a�f���\�]�n�]�d�g�h�a�f�_���\�g�e�]�k�l�a�[���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f���l�`�Y�l���Y�d�a�_�f�k��
�o�a�l�`���l�`�]���Y�_�j�]�]�e�]�f�l�&���@�g�o�]�n�]�j�$���]�n�]�f���Y�k���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���Y�j�]��
�Y�[�l�a�n�Y�l�a�f�_���l�`�]�a�j���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�n�]���h�j�g�[�]�k�k�]�k�$���o�a�l�`���e�Y�f�q���Y�a�e�a�f�_��
�l�g���`�Y�n�]���_�d�g�Z�Y�d���e�a�f�a�e�m�e���l�Y�p���j�m�d�]�k���a�f���]�^�^�]�[�l���Z�]�_�a�f�f�a�f�_��
�a�f���*�(�*�,�$���l�`�]�j�]���j�]�e�Y�a�f�k���k�a�_�f�a�Õ�[�Y�f�l���o�g�j�c���Y�`�]�Y�\���g�^���l�`�]��
�A�f�[�d�m�k�a�n�]���>�j�Y�e�]�o�g�j�c���g�f���H�a�d�d�Y�j���L�o�g�&

�L�`�]���A�f�[�d�m�k�a�n�]���>�j�Y�e�]�o�g�j�c�Ì�k���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���o�g�j�c���h�d�Y�f���^�g�j��
�*�(�*�+���a�f�[�d�m�\�]�k���c�]�q���j�]�e�Y�a�f�a�f�_���[�g�e�h�g�f�]�f�l�k���g�^���l�`�]���_�d�g�Z�Y�d��
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�l�g���l�`�]���<�a�j�]�[�l�a�n�]���g�f���9�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�n�]���;�g�g�h�]�j�Y�l�a�g�f��� �<�9�;�!�&��
However, the EU also went beyond, for example, by 
�Y�_�j�]�]�a�f�_���g�f���H�m�Z�d�a�[���;�Z�;�J in 2021 (see �=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p��
�9�d�]�j�l�!�&��

�9�k���]�n�a�\�]�f�[�]�\���Z�q���l�`�]���Y�\�g�h�l�a�g�f���g�^���l�`�]���E�a�f�a�e�m�e���L�Y�p��
�<�a�j�]�[�l�a�n�]�$���*�(�*�*���o�Y�k���f�g���]�p�[�]�h�l�a�g�f�&���O�]���Y�d�k�g���k�Y�o��

�k�]�n�]�j�Y�d���=�M���l�Y�p���a�f�a�l�a�Y�l�a�n�]�k���l�`�Y�l���o�]�j�]���f�g�l���j�g�g�l�]�\���a�f���G�=�;�<��
�h�j�g�[�]�k�k�]�k�$���Y�k���o�a�d�d���Z�]���\�a�k�[�m�k�k�]�\���a�f���k�]�[�l�a�g�f���É�=�M���;�A�L��
�a�f�a�l�a�Y�l�a�n�]�k���Z�]�q�g�f�\���:�=�H�K���*�&�(�Ê�&���L�`�]���=�M�Ì�k���^�j�g�f�l�j�m�f�f�]�j��
�h�g�k�a�l�a�g�f���a�f���l�Y�p���k�l�Y�f�\�Y�j�\���k�]�l�l�a�f�_���Õ�l�k���Y���Z�j�g�Y�\�]�j���l�j�]�f�\���g�^��
�l�`�]���=�M���\�]�n�]�d�g�h�a�f�_���h�g�d�a�[�a�]�k���o�a�l�`���Y���_�d�g�Z�Y�d���a�e�h�Y�[�l�&���>�g�j��
example, over the past years, the EU has also taken 
�l�`�]���d�]�Y�\���a�f���Y�j�]�Y�k���k�m�[�`���Y�k���h�j�a�n�Y�[�q���h�j�g�l�]�[�l�a�g�f�&���K�a�f�[�]��
�l�`�]���Y�\�g�h�l�a�g�f���g�^���l�`�]���=�M�Ì�k���?�]�f�]�j�Y�d���<�Y�l�Y���H�j�g�l�]�[�l�a�g�f��
�J�]�_�m�d�Y�l�a�g�f�$���e�Y�f�q���l�`�a�j�\���[�g�m�f�l�j�a�]�k��� �a�&�]�&�$���f�g�f�%�=�M��
�[�g�m�f�l�j�a�]�k�!���`�Y�n�]���a�f�l�j�g�\�m�[�]�\���k�a�e�a�d�Y�j���j�]�_�m�d�Y�l�a�g�f�k�&���A�f��
�*�(�*�+�$���l�`�a�k���l�j�]�f�\���a�k���]�p�h�]�[�l�]�\���l�g���[�g�f�l�a�f�m�]�&���@�g�o�]�n�]�j�$���l�`�]��
�Y�\�g�h�l�a�g�f���g�^���k�l�Y�f�\�Y�j�\�k���a�f���l�`�]���=�M���a�k���f�g�l���Y�f���]�Y�k�q���h�j�g�[�]�k�k�$��
�]�k�h�]�[�a�Y�d�d�q���a�f���l�`�]���Õ�]�d�\���g�^���l�Y�p�$���k�a�f�[�]���l�`�]���\�]�[�a�k�a�g�f�%�e�Y�c�a�f�_��
�h�j�g�[�]�k�k�]�k���j�]�i�m�a�j�]���Y���\�]�d�a�[�Y�l�]���Z�Y�d�Y�f�[�a�f�_���Y�[�l���g�^���l�`�]���=�M��
institutions. 
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�D�]�n�]�d�a�f�_���l�`�]���h�d�Y�q�a�f�_���Õ�]�d�\���Y�f�\���[�g�e�h�]�l�a�l�a�g�f
�>�g�j���l�`�]���=�M�$���Y���c�]�q���g�Z�b�]�[�l�a�n�]���a�f���k�l�Y�f�\�Y�j�\���k�]�l�l�a�f�_���a�k���l�g��
�]�f�k�m�j�]���l�`�Y�l���a�l���[�Y�f���a�e�h�d�]�e�]�f�l���a�l�k���h�g�d�a�[�q���Y�a�e�k���o�`�a�d�]��
�Y�d�k�g���Y�[�`�a�]�n�a�f�_���Y���d�]�n�]�d���h�d�Y�q�a�f�_���Õ�]�d�\�&���F�g�l���g�f�d�q���k�`�g�m�d�\��
�j�m�d�]�k���Y�h�h�d�q���[�g�f�k�a�k�l�]�f�l�d�q���l�`�j�g�m�_�`�g�m�l���Y�d�d���*�/���E�]�e�Z�]�j��
States, but the EU is also keen to ensure that EU 
�f�g�j�e�k���g�f���h�j�a�n�Y�[�q�$���]�f�n�a�j�g�f�e�]�f�l�Y�d���g�j���l�Y�p�Y�l�a�g�f���h�g�d�a�[�a�]�k��
�Y�h�h�d�q���_�d�g�Z�Y�d�d�q�&���O�`�a�d�]���l�`�]���m�f�\�]�j�d�q�a�f�_���j�]�Y�k�g�f�a�f�_���Z�]�`�a�f�\��
�l�`�]�k�]���]�p�l�j�Y�l�]�j�j�a�l�g�j�a�Y�d���]�^�^�]�[�l�k���e�Y�q���Y�d�k�g���Z�]���l�`�Y�l���l�`�]���=�M��
�a�k���[�g�f�n�a�f�[�]�\���Y�Z�g�m�l���a�l�k���n�Y�d�m�]�k���Y�f�\���h�g�d�a�[�a�]�k�$���Y�[�l�a�g�f�k���l�g��
�]�f�k�m�j�]���]�p�l�]�j�f�Y�d���Y�h�h�d�a�[�Y�l�a�g�f���Y�j�]���h�j�a�e�Y�j�a�d�q���h�m�l���a�f���h�d�Y�[�]��
�l�g���_�m�Y�j�Y�f�l�]�]���l�`�Y�l���k�l�j�a�[�l�]�j���j�]�_�m�d�Y�l�g�j�q���e�]�Y�k�m�j�]�k���\�g���f�g�l��
�`�Y�n�]���Y���f�]�_�Y�l�a�n�]���]�^�^�]�[�l���g�f���l�`�]���[�g�e�h�]�l�a�l�a�n�]���h�g�k�a�l�a�g�f���g�^��
�l�`�]���=�M�&���L�`�]���=�M�Ì�k���j�g�d�]���a�f���_�d�g�Z�Y�d���l�Y�p�Y�l�a�g�f���`�Y�k���j�]�k�m�d�l�]�\��
�a�f���Y�f���a�f�[�j�]�Y�k�a�f�_���j�]�Y�d�a�k�Y�l�a�g�f���Y�e�g�f�_�k�l���k�l�Y�c�]�`�g�d�\�]�j�k��
�o�g�j�d�\�o�a�\�]���l�`�Y�l���l�`�]���=�M�Ì�k���\�]�[�a�k�a�g�f�%�e�Y�c�a�f�_���e�Y�q���a�f�Ö�m�]�f�[�]��
�_�d�g�Z�Y�d���l�Y�p���h�g�d�a�[�q���Y�k���f�]�o���=�M���a�f�a�l�a�Y�l�a�n�]�k���a�f�[�j�]�Y�k�a�f�_�d�q���`�Y�n�]��
�Y�f���É�]�p�l�]�j�f�Y�d���]�^�^�]�[�l�Ê�&

�L�Y�j�_�]�l�a�f�_���l�`�a�j�\�%�[�g�m�f�l�j�q���j�]�_�a�e�]�k
�A�f���l�`�]���l�Y�p���Y�j�]�Y�$���Y�f���]�Y�j�d�q���]�p�Y�e�h�d�]���g�^���l�`�]���]�p�l�]�j�f�Y�d���a�e�h�Y�[�l��
is the �=�M���;�g�\�]���g�^���;�g�f�\�m�[�l��� �;�g�;�!���g�f���Z�m�k�a�f�]�k�k���l�Y�p�Y�l�a�g�f. 
�A�f���h�d�Y�[�]���k�a�f�[�]���l�`�]���d�Y�l�]���)�1�1�(�k���^�g�j���l�`�]���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k�$��
�l�`�]���=�M���]�p�h�Y�f�\�]�\���l�`�]���;�g�;���a�f���*�(�)�.���l�g���Y�k�k�]�k�k���l�`�a�j�\��
�[�g�m�f�l�j�a�]�k�Ì���l�Y�p���j�]�_�a�e�]�k���Y�_�Y�a�f�k�l���`�Y�j�e�^�m�d���]�d�]�e�]�f�l�k�&���9�l���l�`�]��
�[�g�j�]���g�^���l�`�]���Y�k�k�]�k�k�e�]�f�l�k���a�k���l�`�]���j�]�i�m�a�j�]�e�]�f�l���^�g�j���f�g�f�%�=�M��
�l�Y�p���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���l�g���e�]�]�l���l�`�]���a�f�l�]�j�f�Y�l�a�g�f�Y�d�d�q���Y�_�j�]�]�\��
�G�=�;�<�'�?�*�(���e�a�f�a�e�m�e���k�l�Y�f�\�Y�j�\�k���g�f���l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q��
�Y�f�\���:�=�H�K���)�&�(�&���F�g�l���e�]�]�l�a�f�_���l�`�]���e�a�f�a�e�m�e���k�l�Y�f�\�Y�j�\�k��
�[�Y�f���d�]�Y�\���l�g���Y���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f���Z�]�a�f�_���a�f�[�d�m�\�]�\���a�f���l�`�]��EU 
list �g�^���f�g�f�%�[�g�g�h�]�j�Y�l�a�n�]���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���^�g�j���l�Y�p���h�m�j�h�g�k�]�k��
� �l�`�]���k�g�%�[�Y�d�d�]�\���Ë�Z�d�Y�[�c�d�a�k�l�Ì�!�&���L�`�]���d�a�k�l�a�f�_���Z�q���l�`�]���=�M���`�Y�k��
�`�Y�\���Y���_�j�]�Y�l���a�e�h�Y�[�l���g�f���l�`�]���o�g�j�d�\�o�a�\�]���Y�\�g�h�l�a�g�f���g�^���l�`�]��
�G�=�;�<�'�?�*�(���o�g�j�c���g�f���l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q���Y�f�\���:�=�H�K���)�&�(�&��
In 2022, the Member States updated the list of non-
�[�g�g�h�]�j�Y�l�a�n�]���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���l�o�a�[�]���%���a�f���>�]�Z�j�m�Y�j�q��� �k�]�]��EY 
�?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!���Y�f�\���a�f���G�[�l�g�Z�]�j��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p��
�9�d�]�j�l�!�&���=�p�h�]�[�l�]�\���[�`�Y�f�_�]�k���l�g���l�`�]���;�g�;�Ì�k���[�j�a�l�]�j�a�Y���o�a�d�d���`�Y�n�]��
�Y���^�m�j�l�`�]�j���a�e�h�Y�[�l���g�f���_�g�n�]�j�f�e�]�f�l�k�$���Z�m�k�a�f�]�k�k�]�k���Y�f�\��
investors outside the EU.

Increasing tax transparency in the 
EU and beyond
�L�`�]���H�m�Z�d�a�[���;�Z�;�J���<�a�j�]�[�l�a�n�]���Y�d�k�g���`�Y�k���Y�f���a�e�h�Y�[�l���Z�]�q�g�f�\��
�l�`�]���=�M�&���9�k���\�a�k�[�m�k�k�]�\���a�f���k�]�[�l�a�g�f���É�=�M���Y�f�\���l�Y�p���j�]�h�g�j�l�a�f�_�Ê�$��
�a�l���Y�^�^�]�[�l�k���Y���d�Y�j�_�]���_�j�g�m�h���g�^���Z�m�k�a�f�]�k�k�]�k���`�]�Y�\�i�m�Y�j�l�]�j�]�\��
�g�m�l�k�a�\�]���l�`�]���=�M���Y�f�\���o�a�d�d���Y�d�k�g���j�]�i�m�a�j�]���h�]�j�%�[�g�m�f�l�j�q��
�Z�j�]�Y�c�\�g�o�f�k���g�^���\�]�l�Y�a�d�]�\���a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f���^�g�j���[�]�j�l�Y�a�f���f�g�f�%�=�M��
�b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k�&��

�>�m�j�l�`�]�j���l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q���e�]�Y�k�m�j�]�k���Y�j�]���]�p�h�]�[�l�]�\���a�f��
�l�o�g���g�l�`�]�j���j�]�[�]�f�l���=�M���a�f�a�l�a�Y�l�a�n�]�k�&���A�f���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�)�$��
�l�`�]���=�m�j�g�h�]�Y�f���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���h�j�]�k�]�f�l�]�\���Y��proposal for a 

�<�a�j�]�[�l�a�n�]���l�`�]���d�Y�q�a�f�_���\�g�o�f���j�m�d�]�k���l�g���h�j�]�n�]�f�l���l�`�]���e�a�k�m�k�]��
of shell entities for tax purposes (Unshell or the draft 
�<�a�j�]�[�l�a�n�]�!��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���A�f���*�(�*�*�$���E�]�e�Z�]�j��
�K�l�Y�l�]�k���]�f�_�Y�_�]�\���a�f���f�]�_�g�l�a�Y�l�a�g�f�k���g�f���l�`�]���h�j�g�h�g�k�Y�d��� �k�]�]��
�;�r�]�[�`���;�g�m�f�[�a�d���H�j�]�k�a�\�]�f�[�q�Ì�k���J�]�h�g�j�l���l�g���l�`�]���;�g�m�f�[�a�d�!�&��
�M�f�k�`�]�d�d���o�g�m�d�\���a�f�l�j�g�\�m�[�]���Y�f���=�M�%�o�a�\�]���k�m�Z�k�l�Y�f�[�]���l�]�k�l���Y�f�\��
�j�]�h�g�j�l�a�f�_���g�Z�d�a�_�Y�l�a�g�f���^�g�j���l�Y�p�h�Y�q�]�j�k���l�g���a�\�]�f�l�a�^�q���[�]�j�l�Y�a�f��
�Ë�k�`�]�d�d���[�g�e�h�Y�f�a�]�k�Ì���l�`�Y�l���Y�j�]���e�a�k�m�k�]�\���^�g�j���l�Y�p���h�m�j�h�g�k�]�k�&��
�L�`�]���\�j�Y�^�l���<�a�j�]�[�l�a�n�]���Y�d�k�g���a�f�[�d�m�\�]�k���h�j�g�n�a�k�a�g�f�k���g�f���l�`�]��
�[�g�f�k�]�i�m�]�f�[�]�k���g�^���l�`�]���i�m�Y�d�a�Õ�[�Y�l�a�g�f���g�^���Y���k�`�]�d�d���]�f�l�a�l�q��
�Y�f�\���l�`�]���_�g�n�]�j�f�e�]�f�l�%�l�g�%�_�g�n�]�j�f�e�]�f�l���]�p�[�`�Y�f�_�]���g�^��
�a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f���h�j�g�n�a�\�]�\���Z�q���l�Y�p�h�Y�q�]�j�k�&���9���[�g�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�j�q��
�h�j�g�h�g�k�Y�d���m�f�\�]�j���\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l���Z�q���l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���o�g�m�d�\��
�l�Y�j�_�]�l���]�f�l�a�l�a�]�k���g�m�l�k�a�\�]���l�`�]���=�M���Y�k���h�Y�j�l���g�^���l�`�]���É�K�]�[�m�j�a�f�_��
�l�`�]���9�[�l�a�n�a�l�q���>�j�Y�e�]�o�g�j�c���^�g�j���=�f�Y�Z�d�]�j�k�Ê��� �K�9�>�=�!���a�f�a�l�a�Y�l�a�n�]��
�g�f���o�`�a�[�`���l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���`�]�d�\���Y���h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f in 
2022 (see �=�Q���[�g�e�e�]�f�l���d�]�l�l�]�j�!�&

State aid and tax competition by 
third countries
�9�f�g�l�`�]�j���_�j�g�m�f�\�Z�j�]�Y�c�a�f�_���=�M���h�g�d�a�[�q���Y�\�g�h�l�]�\���a�f���*�(�*�*��
is the �>�g�j�]�a�_�f���K�m�Z�k�a�\�a�]�k���J�]�_�m�d�Y�l�a�g�f�$���o�`�a�[�`���]�p�h�Y�f�\�k��
�l�`�]���k�[�g�h�]���g�^���l�`�]���=�M�Ì�k���]�p�a�k�l�a�f�_���k�l�Y�l�]���Y�a�\���h�j�g�`�a�Z�a�l�a�g�f���l�g��
�É�k�m�Z�k�a�\�a�]�k�Ê���h�j�g�n�a�\�]�\���Z�q���l�`�a�j�\���[�g�m�f�l�j�a�]�k��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d��
�L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���>�g�j���e�Y�f�q���q�]�Y�j�k���l�`�]���=�M���Y�d�j�]�Y�\�q���`�Y�k���`�Y�\���a�f��
�h�d�Y�[�]���Y���[�g�e�h�j�]�`�]�f�k�a�n�]���k�]�l���g�^���j�m�d�]�k���Y�_�Y�a�f�k�l���\�a�k�l�g�j�l�a�n�]��
state aid provided by EU Member States themselves. 
�M�f�\�]�j���l�`�]�k�]���j�m�d�]�k�$���l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���d�Y�m�f�[�`�]�\���`�a�_�`�%
�h�j�g�Õ�d�]���k�l�Y�l�]���Y�a�\���a�f�n�]�k�l�a�_�Y�l�a�g�f�k���a�f���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k�Ì���l�Y�p��
�h�j�Y�[�l�a�[�]�k��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���L�g���Y�\�\�j�]�k�k���[�g�f�[�]�j�f�k��
�g�n�]�j���\�a�k�l�g�j�l�a�g�f�k���g�^���l�`�]���=�M�Ì�k���a�f�l�]�j�f�Y�d���e�Y�j�c�]�l���o�`�a�[�`���Y�j�a�k�]��
�Y�k���Y���j�]�k�m�d�l���g�^���k�m�Z�k�a�\�a�]�k�$���a�f�[�d�m�\�a�f�_���l�Y�p���a�f�[�]�f�l�a�n�]�k���Z�]�a�f�_��
�h�j�g�n�a�\�]�\���Z�q���l�`�a�j�\���[�g�m�f�l�j�a�]�k�$���l�`�]���k�l�Y�l�]���Y�a�\���j�m�d�]�k���`�Y�n�]��
�Z�]�]�f���]�^�^�]�[�l�a�n�]�d�q���]�p�l�]�f�\�]�\���g�m�l�k�a�\�]���l�`�]���=�M�&��

Sustainability/green taxes
�9���Õ�f�Y�d���]�p�Y�e�h�d�]���g�^���Y���l�Y�p�%�d�a�c�]���e�]�Y�k�m�j�]���o�Y�k���Y�_�j�]�]�\���m�h�g�f��
�a�f���*�(�*�*���Y�k���h�Y�j�l���g�^���l�`�]���=�M�Ì�k���>�a�l���^�g�j���-�-���a�f�a�l�a�Y�l�a�n�]: the 
�;�:�9�E��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���A�f���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�*�$��
�=�M���f�]�_�g�l�a�Y�l�g�j�k���j�]�Y�[�`�]�\���Y���h�j�g�n�a�k�a�g�f�Y�d���Y�_�j�]�]�e�]�f�l��on a 
�e�]�[�`�Y�f�a�k�e���l�`�Y�l���]�^�^�]�[�l�a�n�]�d�q���a�e�h�g�k�]�k���Y���d�]�n�q���g�f���[�]�j�l�Y�a�f��
�]�e�a�k�k�a�g�f�%�a�f�l�]�f�k�a�n�]���a�e�h�g�j�l�k�&���;�:�9�E���a�f�l�]�f�\�k���l�g���h�j�]�n�]�f�l��
�[�Y�j�Z�g�f���d�]�Y�c�Y�_�]���o�`�]�j�]�Z�q���]�e�a�k�k�a�g�f�%�a�f�l�]�f�k�a�n�]���h�j�g�\�m�[�l�a�g�f��
�a�k���j�]�d�g�[�Y�l�]�\���l�g���l�`�a�j�\���[�g�m�f�l�j�a�]�k�&���;�:�9�E���o�a�d�d���Õ�j�k�l���]�f�l�]�j���a�f�l�g��
�]�^�^�]�[�l���a�f���d�Y�l�]���*�(�*�+�&���L�`�]���Y�\�g�h�l�a�g�f���g�^���;�:�9�E���Y�d�d�g�o�k���l�`�]��
�=�M���l�g���a�e�h�d�]�e�]�f�l���k�l�j�a�[�l�]�j���[�Y�j�Z�g�f���]�e�a�k�k�a�g�f���h�g�d�a�[�a�]�k���a�f��
�l�`�]���M�f�a�g�f�$���a�f�[�d�m�\�a�f�_���Z�q���a�e�h�g�k�a�f�_���Y���k�l�j�a�[�l�]�j���=�e�a�k�k�a�g�f�k��
�L�j�Y�\�a�f�_���K�q�k�l�]�e���^�g�j���o�`�a�[�`���=�M���h�g�d�a�[�q�e�Y�c�]�j�k���Y�d�k�g���j�]�Y�[�`�]�\��
a �h�g�d�a�l�a�[�Y�d���Y�_�j�]�]�e�]�f�l on the brink of 2023 (see EY 
�?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&



�L�Y�p���\�]�[�a�k�a�g�f�%�e�Y�c�a�f�_���a�f���l�`�]���=�M
�L�`�]���=�M���l�j�]�Y�l�a�]�k���h�j�]�k�[�j�a�Z�]���l�`�Y�l���l�`�]���Y�\�g�h�l�a�g�f���g�^���l�Y�p��
�<�a�j�]�[�l�a�n�]�k�$���a�f���h�j�a�f�[�a�h�d�]�$���j�]�i�m�a�j�]�k���m�f�Y�f�a�e�a�l�q���Y�e�g�f�_���Y�d�d��
�*�/���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k�&���F�g�f�%�l�Y�p���e�Y�l�l�]�j�k���l�q�h�a�[�Y�d�d�q���e�]�j�]�d�q��
�j�]�i�m�a�j�]���Y���i�m�Y�d�a�Õ�]�\���e�Y�b�g�j�a�l�q���g�^���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���l�g��
�k�m�h�h�g�j�l���l�`�]���h�j�g�h�g�k�Y�d�&���L�`�]���m�f�Y�f�a�e�a�l�q���j�]�i�m�a�j�]�e�]�f�l���`�Y�k��
�j�]�k�m�d�l�]�\���a�f���d�]�f�_�l�`�q���Y�f�\���k�l�Y�d�d�]�\���f�]�_�g�l�a�Y�l�a�g�f�k���Y�f�\���g�l�`�]�j��
�[�g�e�h�d�a�[�Y�l�a�g�f�k��� �k�]�]���k�]�[�l�a�g�f���É�H�a�d�d�Y�j���L�o�g�2���=�M���Y�[�l�a�n�a�l�q�Ê�!�&��
�>�g�j���]�p�Y�e�h�d�]�$���l�`�]��proposal���^�g�j���Y���H�m�Z�d�a�[���;�Z�;�J���<�a�j�]�[�l�a�n�]��
�o�Y�k���Õ�j�k�l���h�m�Z�d�a�k�`�]�\���Z�q���l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���a�f���*�(�)�.���Y�f�\���g�f�d�q��
adopted in 2021. 

�>�j�m�k�l�j�Y�l�a�g�f�k���g�f���l�`�]���m�f�Y�f�a�e�a�l�q���j�]�i�m�a�j�]�e�]�f�l���j�]�k�m�d�l�]�\��
�a�f���a�f�[�j�]�Y�k�a�f�_���[�Y�d�d�k���^�g�j���[�`�Y�f�_�]���l�g���i�m�Y�d�a�Õ�]�\���e�Y�b�g�j�a�l�q��
�n�g�l�a�f�_���g�f���l�Y�p���e�Y�l�l�]�j�k�&���A�f���*�(�)�1�$���l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f��
already published a �;�g�e�e�m�f�a�[�Y�l�a�g�f���a�f���o�`�a�[�`���a�l��
�h�j�g�h�g�k�]�\���[�`�Y�f�_�a�f�_���l�g���i�m�Y�d�a�Õ�]�\���e�Y�b�g�j�a�l�q���n�g�l�a�f�_���^�g�j��
�l�Y�p���e�Y�l�l�]�j�k�&���L�`�a�k���h�j�g�h�g�k�Y�d���o�Y�k���h�m�l���^�g�j�o�Y�j�\���\�m�j�a�f�_���l�`�]��
�;�g�f�^�]�j�]�f�[�]���g�f���l�`�]���>�m�l�m�j�]���g�^���=�m�j�g�h�]���`�]�d�\���a�f���*�(�*�*�&��
The European Parliament also expressed support for 
these proposals (see Latest on BEPS and Beyond of 
�B�m�f�]���*�(�*�*�!�&���L�`�]���h�j�g�h�g�k�Y�d�k���`�Y�n�]���Z�]�]�f���k�`�Y�j�]�\���o�a�l�`���l�`�]��
�E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���k�a�f�[�]���e�g�\�a�Õ�[�Y�l�a�g�f�k���l�g���l�`�]���=�M���l�j�]�Y�l�a�]�k��
�j�]�i�m�a�j�]���l�`�]�a�j���m�f�Y�f�a�e�g�m�k���k�m�h�h�g�j�l�$���a�f�[�d�m�\�a�f�_���^�j�g�e��
�f�Y�l�a�g�f�Y�d���h�Y�j�d�a�Y�e�]�f�l�k�&���9�k���k�g�e�]���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���g�Z�b�]�[�l��
�l�g���e�g�\�a�Õ�[�Y�l�a�g�f���g�^���l�`�]���l�j�]�Y�l�a�]�k�$���a�l���a�k���l�g���Z�]���k�]�]�f���o�`�]�l�`�]�j��
�l�`�]���h�j�g�h�g�k�Y�d�k���o�a�d�d���Z�]���Y�\�g�h�l�]�\�&���>�g�j���*�(�*�+�$���l�`�]�j�]�^�g�j�]�$��
�l�`�]���=�M���o�a�d�d���d�a�c�]�d�q���j�]�k�g�j�l���l�g���Y�\�g�h�l�a�f�_���k�l�j�Y�l�]�_�a�]�k���a�l���`�Y�k��
�m�k�]�\���Z�]�^�g�j�]���o�`�a�d�]���]�p�h�d�g�j�a�f�_���e�g�j�]���\�a�n�]�j�k�]���o�Y�q�k���g�^���=�M��
�[�g�g�h�]�j�Y�l�a�g�f���Y�k���h�j�g�h�g�k�]�\���Z�q���l�`�]���*�(�*�*���;�r�]�[�`���;�g�m�f�[�a�d��
�H�j�]�k�a�\�]�f�[�q�&��

�O�a�l�`���l�`�]���\�]�Z�Y�l�]���g�f���i�m�Y�d�a�Õ�]�\���e�Y�b�g�j�a�l�q���n�g�l�a�f�_���h�]�f�\�a�f�_�$��
�l�`�]���=�m�j�g�h�]�Y�f���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f�$���a�f���[�g�g�h�]�j�Y�l�a�g�f���o�a�l�`���c�]�q���=�M��
�E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k�$���e�g�j�]���j�]�[�]�f�l�d�q���\�]�n�]�d�g�h�]�\���k�l�j�Y�l�]�_�a�]�k��
�l�g���]�a�l�`�]�j���Ë�[�g�f�n�a�f�[�]�Ì���=�M���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���l�g���b�g�a�f���l�`�]��
�Y�_�j�]�]�e�]�f�l���g�j���l�g���Y�n�g�a�\���m�f�Y�f�a�e�a�l�q���n�g�l�a�f�_���g�f���[�]�j�l�Y�a�f���l�Y�p�%
related proposals. 

�>�a�j�k�l�d�q�$���l�`�]���E�a�f�a�e�m�e���L�Y�p���<�a�j�]�[�l�a�n�]���k�`�g�o�]�\���l�`�Y�l��
�m�f�Y�f�a�e�a�l�q���e�Y�q���Z�]���j�]�Y�[�`�]�\���Z�q���a�f�[�d�m�\�a�f�_���l�`�]���l�Y�p���e�Y�l�l�]�j��
�a�f���Y���Z�j�g�Y�\�]�j���[�g�e�h�j�g�e�a�k�]���h�Y�[�c�Y�_�]���o�`�a�[�`���[�g�f�l�Y�a�f�k���Y��
�k�l�j�g�f�_���a�f�[�]�f�l�a�n�]���^�g�j���\�a�k�Y�_�j�]�]�a�f�_���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���l�g���b�g�a�f��
�l�`�]���[�g�f�k�]�f�k�m�k�&���A�f���l�`�]���f�]�_�g�l�a�Y�l�a�g�f�k���g�f���l�`�]���E�a�f�a�e�m�e��
�L�Y�p���<�a�j�]�[�l�a�n�]�$���l�`�]���Y�_�j�]�]�e�]�f�l���g�f���l�`�]���<�a�j�]�[�l�a�n�]���o�Y�k��
�d�a�f�c�]�\���l�g���Y���\�]�[�a�k�a�g�f���g�f���Y�[�[�]�k�k���l�g���=�M���k�m�Z�k�a�\�a�]�k���^�g�j���l�`�]��
�\�a�k�Y�_�j�]�]�a�f�_���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�&���K�]�[�g�f�\�d�q�$���k�g�e�]���l�Y�p��� �j�]�d�Y�l�]�\�!��
measures have been tabled as non-tax measures by the 
�;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���Y�l���l�`�]���l�a�e�]���g�^���h�j�]�k�]�f�l�a�f�_���l�`�]���h�j�g�h�g�k�Y�d�&���>�g�j��
�]�p�Y�e�h�d�]�$���l�`�]���H�m�Z�d�a�[���;�Z�;�J���<�a�j�]�[�l�a�n�]���o�Y�k���l�Y�Z�d�]�\���a�f���*�(�)�.��
�Y�f�\���Y�\�g�h�l�]�\���a�f���*�(�*�)���Y�k���Y���[�g�e�h�Y�f�q���d�Y�o���e�Y�l�l�]�j���^�g�j��
�o�`�a�[�`���Y���i�m�Y�d�a�Õ�]�\���e�Y�b�g�j�a�l�q���h�j�g�[�]�\�m�j�]���Y�h�h�d�a�]�k�&���<�]�k�h�a�l�]��
�[�g�e�h�d�Y�a�f�l�k�����Z�q���k�]�n�]�j�Y�d���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���l�`�Y�l���g�Z�b�]�[�l�]�\��
�Y�f�\���Y�j�_�m�]�\���l�`�Y�l���m�f�Y�f�a�e�a�l�q���o�Y�k���j�]�i�m�a�j�]�\�$���`�a�k�l�g�j�q��
�j�]�h�]�Y�l�]�\���a�l�k�]�d�^���a�f���*�(�*�*�&���A�f���G�[�l�g�Z�]�j�$���l�`�]���=�M���Y�\�g�h�l�]�\��
�Z�q���Y���i�m�Y�d�a�Õ�]�\���e�Y�b�g�j�a�l�q���Y���É�k�g�d�a�\�Y�j�a�l�q���[�g�f�l�j�a�Z�m�l�a�g�f�Ê���Y�k��
part of the as part of the �=�f�]�j�_�q���J�]�_�m�d�Y�l�a�g�f (see EY 
�?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���L�`�a�j�\�d�q�$���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���a�f��� �̂Y�n�g�j��
�e�Y�q���h�j�]�k�k�m�j�]���m�f�o�a�d�d�a�f�_���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���Z�q���]�p�h�d�g�j�a�f�_��
�Y�d�l�]�j�f�Y�l�a�n�]�k���k�m�[�`���Y�k���m�f�a�d�Y�l�]�j�Y�d���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���Y�f�\��
�É�]�f�`�Y�f�[�]�\���[�g�g�h�]�j�Y�l�a�g�f�Ê���Ç���Y���h�j�g�[�]�\�m�j�]���m�f�\�]�j���o�`�a�[�`��
�Y���l�Y�p���<�a�j�]�[�l�a�n�]���o�g�m�d�\���Z�]���a�e�h�d�]�e�]�f�l�]�\���Z�q���Y���k�m�Z�_�j�g�m�h��
of Member States (see Latest on BEPS and Beyond of 
�K�]�h�l�]�e�Z�]�j���*�(�*�*�!�&

�'�'�����������L�`�]���d�Y�l�]�k�l���g�f���:�=�H�K���Y�f�\���Z�]�q�g�f�\���Ç���*�(�*�*���a�f���j�]�n�a�]�o18



�A�e�h�d�a�[�Y�l�a�g�f�k
�L�`�]���a�f�[�j�]�Y�k�a�f�_���o�g�j�d�\�o�a�\�]���a�e�h�Y�[�l���g�^���k�l�Y�f�\�Y�j�\���k�]�l�l�a�f�_���Z�q���l�`�]���=�M���`�Y�k���a�e�h�g�j�l�Y�f�l���j�Y�e�a�Õ�[�Y�l�a�g�f�k���^�g�j���Z�m�k�a�f�]�k�k�]�k���Y�f�\��
�a�f�n�]�k�l�g�j�k���Y�j�g�m�f�\���l�`�]���o�g�j�d�\�&���L�`�]���=�M���`�Y�k���h�j�g�n�]�f���l�g���Z�]���l�`�]���Ë�Õ�j�k�l���e�g�n�]�j�Ì���g�f���e�Y�f�q���[�j�g�k�k�%�Z�g�j�\�]�j���l�Y�p���\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l�k�$��
�a�f�[�d�m�\�a�f�_���g�f���:�=�H�K���)�&�(�$���l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q�$���:�=�H�K���*�&�(���Y�f�\���]�f�n�a�j�g�f�e�]�f�l�Y�d���l�Y�p�]�k�&���O�`�a�d�]���h�g�d�a�[�q���[�`�Y�f�_�]�k���e�Y�q���Z�]���Y�a�e�]�\���Y�l��
�[�`�Y�f�_�a�f�_���l�`�]���h�g�d�a�[�q���]�f�n�a�j�g�f�e�]�f�l���a�f���l�`�]���=�M�$���l�`�]�k�]���e�]�Y�k�m�j�]�k���Y�j�]���g�^�l�]�f���^�g�d�d�g�o�]�\���Z�q���e�]�Y�k�m�j�]�k���l�`�Y�l���k�]�]�c���l�g���d�]�n�]�d���l�`�]��
�h�d�Y�q�a�f�_���Õ�]�d�\���o�a�l�`���l�`�a�j�\���[�g�m�f�l�j�a�]�k�&���L�g���]�f�^�g�j�[�]���l�`�]���_�d�g�Z�Y�d���Y�\�g�h�l�a�g�f���g�^���l�`�]���h�g�d�a�[�a�]�k�$���l�`�]���=�M���e�Y�q���Y�f�f�g�m�f�[�]���\�]�^�]�f�k�a�n�]��
�e�]�Y�k�m�j�]�k���l�g�o�Y�j�\�k���l�`�]�k�]���f�g�f�%�=�M���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���a�f���[�Y�k�]�k���o�`�]�j�]���l�`�]�q���\�g���f�g�l���e�]�]�l���l�`�]���k�l�Y�f�\�Y�j�\�k���Y�f�\�'�g�j�$���a�f���Y�f�g�l�`�]�j��
� �̂Y�k�`�a�g�f�$���a�f�[�]�f�l�a�n�a�r�]���k�m�[�`���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���l�g���l�Y�c�]���k�a�e�a�d�Y�j���e�]�Y�k�m�j�]�k�&���L�`�]���]�p�l�]�f�l���l�g���o�`�a�[�`���l�`�]���=�M���[�Y�f���^�m�d�Õ�d�d���l�`�]���j�g�d�]���g�^��
�k�l�Y�f�\�Y�j�\���k�]�l�l�]�j���\�]�h�]�f�\�k���g�f���l�`�]���Y�Z�a�d�a�l�q���g�^���l�`�]���=�m�j�g�h�]�Y�f���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���l�g���h�j�]�k�]�f�l���h�j�g�h�g�k�Y�d�k���g�f���o�`�a�[�`���l�`�]���=�M���E�]�e�Z�]�j��
�K�l�Y�l�]�k���o�a�d�d���j�]�Y�[�`���Y�f���Y�_�j�]�]�e�]�f�l�&���O�`�a�d�]���l�`�]���m�f�Y�f�a�e�a�l�q���j�]�i�m�a�j�]�e�]�f�l���`�Y�k���[�Y�m�k�]�\���\�]�d�Y�q�k���a�f���l�`�]���Y�\�g�h�l�a�g�f���g�^���=�M���l�Y�p���j�m�d�]�k�$��
�l�`�]���h�Y�k�l���q�]�Y�j���`�Y�k���k�`�g�o�f���l�`�Y�l���l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f�$���k�m�h�h�g�j�l�]�\���Z�q���k�g�e�]���c�]�q���=�M���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k�$���[�Y�f���h�m�j�k�m�]���n�Y�j�a�g�m�k��
�k�m�[�[�]�k�k�^�m�d���h�Y�l�`�k���l�g���j�]�Y�[�`���m�f�Y�f�a�e�a�l�q���g�j���[�a�j�[�m�e�n�]�f�l���m�f�Y�f�a�e�a�l�q���n�g�l�a�f�_�&���L�`�a�k���e�]�Y�f�k���l�`�Y�l���l�Y�p�h�Y�q�]�j�k���Y�j�g�m�f�\���l�`�]���_�d�g�Z�]��
�k�`�g�m�d�\���e�g�f�a�l�g�j���l�`�]���l�Y�p���h�g�d�a�[�q���Y�e�Z�a�l�a�g�f�k���g�^���l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f�$���Y�k���a�l���a�k���h�j�g�n�a�f�_���l�g���Z�]���e�g�j�]���Y�f�\���e�g�j�]���k�m�[�[�]�k�k�^�m�d���a�f��
�]�p�]�[�m�l�a�f�_���l�`�]�e�&

�L�`�]���d�Y�l�]�k�l���g�f���:�=�H�K���Y�f�\���Z�]�q�g�f�\���Ç���*�(�*�*���a�f���j�]�n�a�]�o�����������'�'19



�=�M���Y�f�\���l�Y�p���j�]�h�g�j�l�a�f�_��

�'�'�����������L�`�]���d�Y�l�]�k�l���g�f���:�=�H�K���Y�f�\���Z�]�q�g�f�\���Ç���*�(�*�*���a�f���j�]�n�a�]�o20



�A�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���g�^���H�m�Z�d�a�[���;�Z�;�J���a�f���l�`�]���=�M���Y�f�\��
�Z�]�q�g�f�\���Z�]�[�g�e�]�k���e�g�j�]���[�d�]�Y�j
�A�f���*�(�*�*�$���f�Y�l�a�g�f�Y�d���d�]�_�a�k�d�Y�l�g�j�k���Y�[�j�g�k�k���l�`�]���=�M���e�Y�\�]��
�h�j�g�_�j�]�k�k���a�f���l�`�]���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���g�^���H�m�Z�d�a�[���;�Z�;�J�&���J�a�_�`�l��
�Z�]�^�g�j�]���l�`�]���k�l�Y�j�l���g�^���l�`�]���q�]�Y�j�$���l�`�]���=�M�Ì�k���H�m�Z�d�a�[���;�Z�;�J��
�<�a�j�]�[�l�a�n�]��� �l�`�]���<�a�j�]�[�l�a�n�]�!���]�f�l�]�j�]�\���a�f�l�g���^�g�j�[�]��� �k�]�]��EY 
�?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�$���j�]�i�m�a�j�a�f�_���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���l�g���l�j�Y�f�k�h�g�k�]��
the rules by 22 June 2023. 

�L�`�]���<�a�j�]�[�l�a�n�]���a�f�l�j�g�\�m�[�]�k���Y���j�]�i�m�a�j�]�e�]�f�l���^�g�j���=�M�%�Z�Y�k�]�\��
�e�m�d�l�a�f�Y�l�a�g�f�Y�d���]�f�l�]�j�h�j�a�k�]�k��� �E�F�=�k�!���Y�f�\���f�g�f�%�=�M�%�Z�Y�k�]�\��
�E�F�=�k���\�g�a�f�_���Z�m�k�a�f�]�k�k���a�f���l�`�]���=�M���l�`�j�g�m�_�`���Y���Z�j�Y�f�[�`���g�j��
�k�m�Z�k�a�\�a�Y�j�q���l�g���\�a�k�[�d�g�k�]���h�m�Z�d�a�[�d�q���l�`�]���a�f�[�g�e�]���l�Y�p�]�k���h�Y�a�\��
�Y�f�\���g�l�`�]�j���l�Y�p�%�j�]�d�Y�l�]�\���a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f���k�m�[�`���Y�k���Y���Z�j�]�Y�c�\�g�o�f��
�g�^���h�j�g�Õ�l�k�$���j�]�n�]�f�m�]�k���Y�f�\���]�e�h�d�g�q�]�]�k�&���E�F�=�k���o�a�l�`���Y��
�[�g�f�k�g�d�a�\�Y�l�]�\���j�]�n�]�f�m�]���g�^���e�g�j�]���l�`�Y�f���=�M�J���/�-�(���e�a�d�d�a�g�f��
�a�f���]�Y�[�`���g�^���l�`�]���d�Y�k�l���l�o�g���[�g�f�k�]�[�m�l�a�n�]���Õ�f�Y�f�[�a�Y�d���q�]�Y�j�k���Y�j�]��
�a�f���k�[�g�h�]�&���L�`�]���a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f���f�]�]�\�k���l�g���Z�]���\�a�k�[�d�g�k�]�\���^�g�j���Y�d�d��
�*�/���=�M���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���Y�f�\���Y�d�d���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���a�f�[�d�m�\�]�\���a�f��
�9�f�f�]�p���A���Y�f�\���9�f�f�]�p���A�A���g�^���l�`�]���;�g�m�f�[�a�d���[�g�f�[�d�m�k�a�g�f�k���g�f���l�`�]��
�=�M���d�a�k�l���g�^���f�g�f�%�[�g�g�h�]�j�Y�l�a�n�]���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���^�g�j���l�Y�p���h�m�j�h�g�k�]�k��
� �l�`�]���k�g�%�[�Y�d�d�]�\���=�M���Z�d�Y�[�c�d�a�k�l���Y�f�\���_�j�Y�q���d�a�k�l�!��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d��
�L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���>�g�j���Y�d�d���g�l�`�]�j���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k�$���a�l���a�k���k�m�^�Õ�[�a�]�f�l���^�g�j��
�Y�_�_�j�]�_�Y�l�]�\���\�Y�l�Y���l�g���Z�]���\�a�k�[�d�g�k�]�\�&

�F�Y�l�a�g�f�Y�d���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f���h�m�l���^�g�j�o�Y�j�\���a�f���*�(�*�*���_�a�n�]�k���Y���[�d�]�Y�j�]�j��
�n�a�]�o���g�^���l�`�]���a�e�h�Y�[�l���g�^���l�`�]���j�m�d�]�k�&���L�`�a�k���k�`�g�o�k���l�`�Y�l���E�F�=�k��
�e�Y�q���Z�]���k�m�Z�b�]�[�l���l�g���j�]�h�g�j�l�a�f�_���]�Y�j�d�a�]�j���l�`�Y�f���]�p�h�]�[�l�]�\���Y�f�\��
�l�`�Y�l���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���e�Y�q���l�Y�c�]���\�a�n�]�j�_�a�f�_���Y�h�h�j�g�Y�[�`�]�k�&��

�>�a�j�k�l�d�q�$���j�]�_�Y�j�\�a�f�_���l�a�e�a�f�_�$���l�`�]���<�a�j�]�[�l�a�n�]���h�j�]�k�[�j�a�Z�]�k��
�l�`�Y�l���j�]�h�g�j�l�a�f�_���o�a�d�d���Z�]���j�]�i�m�a�j�]�\���^�g�j���j�]�h�g�j�l�a�f�_���Õ�k�[�Y�d��
�q�]�Y�j�k���k�l�Y�j�l�a�f�_���g�f���g�j���Y�^�l�]�j���*�*���B�m�f�]���*�(�*�,���Y�l���l�`�]���d�Y�l�]�k�l�&��
�@�g�o�]�n�]�j�$���a�l���`�Y�k���Z�]�[�g�e�]���[�d�]�Y�j���l�`�Y�l���k�g�e�]���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k��
�Y�j�]���Y�a�e�a�f�_���Y�l���Y�f���]�f�l�j�q���a�f�l�g���]�^�^�]�[�l���Z�]�^�g�j�]���l�`�a�k���\�Y�l�]�&���A�f��
� �̂Y�[�l�$���J�g�e�Y�f�a�Y���`�Y�k���Y�\�g�h�l�]�\��national rules ���l�`�Y�l���j�]�i�m�a�j�]��
�j�]�h�g�j�l�a�f�_���^�g�j���Õ�f�Y�f�[�a�Y�d���q�]�Y�j�k���k�l�Y�j�l�a�f�_���g�f���)���B�Y�f�m�Y�j�q��
2023 (see �=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���9�d�k�g�$���l�`�]���F�]�l�`�]�j�d�Y�f�\�k��
has published a draft bill �&���G�l�`�]�j���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k�$���k�m�[�`���Y�k��
�@�m�f�_�Y�j�q and Spain�$���j�]�i�m�a�j�]���j�]�h�g�j�l�a�f�_���g�f�d�q���^�g�j���Õ�k�[�Y�d��
�q�]�Y�j�k���k�l�Y�j�l�a�f�_���g�f���g�j���Y�^�l�]�j���*�*���B�m�f�]���*�(�*�,�$���Z�m�l���]�Y�[�`���g�^��
�l�`�]�k�]���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���`�Y�k���a�f�[�d�m�\�]�\���g�l�`�]�j���h�Y�j�l�a�[�m�d�Y�j�a�l�a�]�k�&��
�>�g�j���]�p�Y�e�h�d�]�$���K�h�Y�a�f���`�Y�k���d�a�e�a�l�]�\���l�`�]���l�a�e�]���^�g�j���h�m�Z�d�a�[�Y�l�a�g�f��
�l�g���k�a�p���e�g�f�l�`�k���Y�^�l�]�j���l�`�]���Z�Y�d�Y�f�[�]���k�`�]�]�l���\�Y�l�]���a�f�k�l�]�Y�\���g�^��
�l�`�]���)�*���e�g�f�l�`�k���a�f�[�d�m�\�]�\���a�f���l�`�]���<�a�j�]�[�l�a�n�]��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d��
�L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&

�K�]�[�g�f�\�d�q�$���l�`�]���Y�\�g�h�l�a�g�f���g�^���l�`�]���<�a�j�]�[�l�a�n�]���o�Y�k���g�f�d�q��
�h�g�k�k�a�Z�d�]���g�f���l�`�]���Z�Y�k�a�k���g�^���Y���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�n�]���[�g�e�h�j�g�e�a�k�]��
�l�`�Y�l���a�f�l�j�g�\�m�[�]�\���]�d�]�e�]�f�l�k���g�^���Ö�]�p�a�Z�a�d�a�l�q��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d��
�L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���>�g�j���]�p�Y�e�h�d�]�$���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���e�Y�q���]�d�]�[�l���l�g��
�a�f�l�j�g�\�m�[�]���Y�f���g�h�l�a�g�f���^�g�j���E�F�=�k���l�g���\�]�^�]�j���h�Y�j�l���g�^���l�`�]�a�j��
�Y�f�f�m�Y�d���h�m�Z�d�a�[�Y�l�a�g�f�&���:�Y�k�]�\���g�f���a�l�k���\�j�Y�^�l���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f�$��
�@�m�f�_�Y�j�q���\�g�]�k���f�g�l���a�f�l�]�f�\���l�g���e�Y�c�]���m�k�]���g�^���l�`�a�k���Ö�]�p�a�Z�a�d�a�l�q�$��
�Y�f�\���[�g�f�k�]�i�m�]�f�l�d�q�$���a�f�%�k�[�g�h�]���_�j�g�m�h�k���o�g�m�d�\���f�g�l���Z�]��
�Y�d�d�g�o�]�\���l�g���\�]�^�]�j���l�`�]���\�a�k�[�d�g�k�m�j�]���g�^���[�g�e�e�]�j�[�a�Y�d�d�q��
�k�]�f�k�a�l�a�n�]���a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f���a�f���@�m�f�_�Y�j�q�&��

Dec ‘21

�)���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�) �+�)���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�.

22 June 2023 22 June 2024

�*�)���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�) �)���B�Y�f�m�Y�j�q���*�(�*�- �+�)���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�-

�H�m�Z�d�a�[�Y�l�a�g�f���g�f���l�`�]��
�G�^�Õ�[�a�Y�d���?�Y�r�]�l�l�]

Development and implementation of 
�j�]�h�g�j�l�a�f�_���Y�h�h�j�g�Y�[�`

�L�Y�p���\�Y�l�Y���a�f�[�d�m�\�]�\���a�f���_�j�g�o�a�f�_���f�m�e�Z�]�j���g�^���n�g�d�m�f�l�Y�j�q���Y�f�\���e�Y�f�\�Y�l�g�j�q���=�K�?���j�]�h�g�j�l�a�f�_���k�l�Y�f�\�Y�j�\�k

�;�Z�;�J���\�Y�l�Y���l�g���Z�]���m�k�]�\���Y�k���Y���e�]�Y�f�k���^�g�j���l�Y�p���j�m�d�]�k���g�^���l�`�]���^�m�l�m�j�]��
� �]�&�_�&�$���H�a�d�d�Y�j���L�o�g��� �K�Y�^�]���@�Y�j�Z�g�j�!

�)�k�l���j�]�h�g�j�l�a�f�_���q�]�Y�j��� �a�^��
no early transposition 

�Z�q���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k�!

Preparation and 
�h�m�Z�d�a�[�Y�l�a�g�f

�H�m�Z�d�a�[�Y�l�a�g�f�����\�]�Y�\�d�a�f�]

Transposition 
deadline

�=�f�l�j�q���a�f�l�g���]�^�^�]�[�l

�=�f�l�j�q���a�f�l�g���^�g�j�[�] �K�l�Y�j�l�k���>�Q�) �=�f�\�k���>�Q�)

Dec ‘22 Dec ‘23 Dec ‘24 Dec ‘25 Dec ‘26

Romania: 
as of 1 January 2023 

�H�d�]�Y�k�]���f�g�l�]���l�`�a�k���a�k���Y�f���]�p�Y�e�h�d�]���^�g�j���E�F�=�k���o�a�l�`���Õ�f�Y�f�[�a�Y�d���q�]�Y�j���l�`�Y�l���^�g�d�d�g�o�k���l�`�]���[�Y�d�]�f�\�Y�j���q�]�Y�j

�L�`�]���d�Y�l�]�k�l���g�f���:�=�H�K���Y�f�\���Z�]�q�g�f�\���Ç���*�(�*�*���a�f���j�]�n�a�]�o�����������'�'21



�A�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���g�^���H�m�Z�d�a�[���;�Z�;�J���a�f���l�`�]���=�M���a�k���Y���k�a�_�f�a�Õ�[�Y�f�l��
�k�l�]�h���^�g�j�o�Y�j�\���a�f���l�`�]���h�m�Z�d�a�[���l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q���e�g�n�]�e�]�f�l�$��
�l�Y�c�a�f�_���a�l���^�j�g�e���d�Y�j�_�]�d�q���n�g�d�m�f�l�Y�j�q���l�g���e�Y�f�\�Y�l�g�j�q�&���A�l���`�Y�k��
�h�Y�n�]�\���l�`�]���o�Y�q���^�g�j���g�l�`�]�j���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k���l�g���h�j�g�h�g�k�]���H�m�Z�d�a�[��
�;�Z�;�J���Y�k���o�]�d�d�&���G�f���*�-���G�[�l�g�Z�]�j���*�(�*�*�$���l�`�]���9�m�k�l�j�Y�d�a�Y�f��
�_�g�n�]�j�f�e�]�f�l��proposed���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p��
�9�d�]�j�l�!�&���9�k���Y���j�]�k�m�d�l�$���l�Y�p���\�Y�l�Y���o�a�d�d���k�g�g�f���Z�]���Y�n�Y�a�d�Y�Z�d�]���l�g���Y��
�o�a�\�]���j�Y�f�_�]���g�^���k�l�Y�c�]�`�g�d�\�]�j�k�&��

�>�g�j���*�(�*�+�$���l�`�a�k���e�]�Y�f�k���l�`�Y�l���Z�m�k�a�f�]�k�k�]�k���k�`�g�m�d�\���Y�k�k�]�k�k���l�`�]��
�a�e�h�Y�[�l���g�^���l�o�g���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�n�]���\�]�n�]�d�g�h�e�]�f�l�k���o�`�a�[�`���Y�j�]���Z�m�a�d�l��
�g�f���;�Z�;�J�$���j�]�n�a�]�o���l�`�]�a�j���;�Z�;���J�]�h�g�j�l�k���a�f���Y�f�l�a�[�a�h�Y�l�a�g�f���g�^��
�H�m�Z�d�a�[���;�Z�;�J���Y�f�\���Y�k�k�]�k�k���l�`�]���a�e�h�Y�[�l���g�f���l�`�]�a�j���[�g�e�h�d�a�Y�f�[�]��
�o�a�l�`���l�`�]���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���?�d�g�:�=���E�g�\�]�d���J�m�d�]�k���a�f���d�a�_�`�l���g�^���l�`�]��
temporary Pillar Two safe harbor.

�L�`�]���l�j�]�f�\���l�g�o�Y�j�\���a�f�[�j�]�Y�k�]�\���l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q���a�k��
�]�p�h�]�[�l�]�\���l�g���[�g�f�l�a�f�m�]�&���A�f�a�l�a�Y�l�a�n�]�k���k�m�[�`���Y�k���H�m�Z�d�a�[���;�Z�;�J��
�m�f�\�]�j�d�a�f�]���l�`�]���[�g�f�l�a�f�m�]�\���a�f�l�]�f�l�a�g�f���g�^���l�`�]���=�M���l�g���\�]�n�]�d�g�h��
�Y�f�\���]�p�h�Y�f�\���l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q�&���K�m�[�`���a�f�a�l�a�Y�l�a�n�]�k���o�a�d�d��
raise the bar for businesses and investors on how 
�l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�l���l�`�]�q���Y�j�]���Y�Z�g�m�l���l�`�]�a�j���Y�h�h�j�g�Y�[�`���l�g���l�Y�p���a�f���l�`�]��
�q�]�Y�j�k���l�g���[�g�e�]�&���A�l���a�k���f�]�[�]�k�k�Y�j�q���^�g�j���Z�m�k�a�f�]�k�k�]�k���l�g���e�Y�c�]��
�Y���[�g�e�h�j�]�`�]�f�k�a�n�]���Y�k�k�]�k�k�e�]�f�l���Y�f�\���h�]�j�^�g�j�e���[�g�f�l�a�f�m�g�m�k��
reviews, to be best informed on how to adapt and 
�a�e�h�d�]�e�]�f�l���l�`�]���f�]�o���j�]�h�g�j�l�a�f�_���j�]�i�m�a�j�]�e�]�f�l�k�$���Y�f�\���Y�d�k�g��
�l�g���\�]�n�]�d�g�h���Y���Z�j�g�Y�\�]�j���Y�f�\���[�g�f�k�a�k�l�]�f�l���l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q��
�Y�h�h�j�g�Y�[�`���Y�l���Y�f���]�Y�j�d�q���k�l�Y�_�]�&��

�'�'�����������L�`�]���d�Y�l�]�k�l���g�f���:�=�H�K���Y�f�\���Z�]�q�g�f�\���Ç���*�(�*�*���a�f���j�]�n�a�]�o22
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�G�l�`�]�j���H�m�Z�d�a�[���L�Y�p���J�]�h�g�j�l�a�f�_
Current state
�A�f���l�`�]���j�Y�h�a�\�d�q���]�n�g�d�n�a�f�_���_�d�g�Z�Y�d���l�Y�p���d�Y�f�\�k�[�Y�h�]�$���l�`�]�j�]��
�`�Y�k���Z�]�]�f���Y���j�]�e�Y�j�c�Y�Z�d�]���k�`�a�^�l���l�g�o�Y�j�\�k���_�j�]�Y�l�]�j���l�Y�p��
�l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q���^�j�g�e���E�F�=�k�&���O�`�a�d�]���l�`�]���e�g�n�]���l�g�o�Y�j�\�k��
�_�j�]�Y�l�]�j���l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q���a�f�a�l�a�Y�d�d�q���l�g�g�c���h�d�Y�[�]���a�f���l�`�]��
�[�g�f�l�]�p�l���g�^���Y�\�\�j�]�k�k�a�f�_���l�Y�p���Y�n�g�a�\�Y�f�[�]�$���a�f���e�g�j�]���j�]�[�]�f�l��
years, it has been earmarked as an element of 
�=�f�n�a�j�g�f�e�]�f�l�Y�d�$���K�g�[�a�Y�d���Y�f�\���?�g�n�]�j�f�Y�f�[�]��� �=�K�?�!���j�]�h�g�j�l�a�f�_�&��
�L�`�a�k���k�`�a�^�l���`�Y�k���Z�]�]�f���\�j�a�n�]�f���Z�q���Y���_�j�g�o�a�f�_���\�]�e�Y�f�\���^�j�g�e��
�Y���o�a�\�]���j�Y�f�_�]���g�^���k�l�Y�c�]�`�g�d�\�]�j�k�$���a�f�[�d�m�\�a�f�_���h�g�d�a�l�a�[�a�Y�f�k�$��
�a�f�n�]�k�l�g�j�k�$���f�g�f�%�_�g�n�]�j�f�e�]�f�l�Y�d���g�j�_�Y�f�a�k�Y�l�a�g�f�k�$���Y�f�\���l�`�]��
�h�m�Z�d�a�[�$���^�g�j���a�f�[�j�]�Y�k�]�\���\�a�k�[�d�g�k�m�j�]�k���Y�f�\���n�a�k�a�Z�a�d�a�l�q���j�]�_�Y�j�\�a�f�_��
�Z�m�k�a�f�]�k�k�]�k�Ì���l�Y�p���h�g�d�a�[�a�]�k���Y�f�\���[�g�f�l�j�a�Z�m�l�a�g�f�k�&

�A�f���l�`�]���[�g�f�l�]�p�l���g�^���l�`�a�k���=�K�?���k�`�a�^�l�$���l�`�]���?�d�g�Z�Y�d���J�]�h�g�j�l�a�f�_��
�A�f�a�l�a�Y�l�a�n�]��� �?�J�A�!���d�Y�m�f�[�`�]�\���l�`�]���_�d�g�Z�Y�d���j�]�h�g�j�l�a�f�_���k�l�Y�f�\�Y�j�\��
�?�J�A���*�(�/�2���L�Y�p���o�a�l�`�a�f���a�l�k���k�]�l���g�^���k�m�k�l�Y�a�f�Y�Z�a�d�a�l�q���j�]�h�g�j�l�a�f�_��
�k�l�Y�f�\�Y�j�\�k���o�a�l�`���]�^�^�]�[�l���^�j�g�e���)���B�Y�f�m�Y�j�q���*�(�*�)�&���?�J�A���*�(�/�2��
�L�Y�p���a�k���l�`�]���Õ�j�k�l���_�d�g�Z�Y�d���j�]�h�g�j�l�a�f�_���k�l�Y�f�\�Y�j�\���l�g���[�g�e�Z�a�f�]��
�e�Y�f�Y�_�]�e�]�f�l���Y�h�h�j�g�Y�[�`���\�a�k�[�d�g�k�m�j�]�k���g�f���l�Y�p���k�l�j�Y�l�]�_�q���o�a�l�`��
�h�m�Z�d�a�[���[�g�m�f�l�j�q�%�Z�q�%�[�g�m�f�l�j�q���l�Y�p���[�g�f�l�j�a�Z�m�l�a�g�f�&��

�9�d�l�`�g�m�_�`���l�`�]���?�J�A���a�k���g�f�]���g�^���l�`�]���d�]�Y�\�a�f�_���k�l�Y�f�\�Y�j�\�%
�k�]�l�l�]�j�k���a�f���l�`�]���=�K�?���j�]�h�g�j�l�a�f�_���Õ�]�d�\�$���g�l�`�]�j���k�l�Y�f�\�Y�j�\�k��
�Y�j�]���Y�d�k�g���Z�]�a�f�_���m�k�]�\���Z�q���E�F�=�k���^�g�j���h�m�Z�d�a�[���l�Y�p���j�]�h�g�j�l�a�f�_�$��
�a�f�[�d�m�\�a�f�_���j�]�h�g�j�l�a�f�_���Z�Y�k�]�\���g�f���l�`�]��B-Team Responsible 
�L�Y�p���H�j�a�f�[�a�h�d�]�k and the �O�g�j�d�\���=�[�g�f�g�e�a�[���>�g�j�m�e��� �O�=�>�!��
�E�]�l�j�a�[�k�&���L�`�]���O�=�>���Y�\�n�a�k�]�k���Z�m�k�a�f�]�k�k�]�k���l�g���j�]�h�g�j�l���g�f���L�g�l�Y�d��
�L�Y�p���H�Y�a�\���a�f�k�l�]�Y�\���g�^���j�]�h�g�j�l�a�f�_���l�`�]���[�g�m�f�l�j�q�%�Z�q�%�[�g�m�f�l�j�q��
�Z�j�]�Y�c�\�g�o�f���g�^���[�g�j�h�g�j�Y�l�]���a�f�[�g�e�]���l�Y�p�]�k���Y�k���l�`�]���?�J�A��
�k�l�Y�f�\�Y�j�\���j�]�i�m�a�j�]�k�&���L�`�]���n�Y�j�a�]�l�q���g�^���g�h�l�a�g�f�k���Y�f�\���k�l�Y�f�\�Y�j�\�%
�k�]�l�l�]�j�k���a�d�d�m�k�l�j�Y�l�]�k�$���g�f���l�`�]���g�f�]���`�Y�f�\�$���l�`�]���a�f�[�j�]�Y�k�]�\��
�^�g�[�m�k���Y�f�\���\�]�e�Y�f�\���^�g�j���e�g�j�]���_�j�Y�f�m�d�Y�j���a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f��
while, on the other hand, the different positions by 
�k�l�Y�f�\�Y�j�\�%�k�]�l�l�]�j�k���a�d�d�m�k�l�j�Y�l�]���l�`�]���d�Y�[�c���g�^���m�f�a�^�g�j�e�a�l�q���a�f��
�l�`�]���\�]�e�Y�f�\�k���^�g�j���h�m�Z�d�a�[���l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q�&���L�`�a�k�$���a�f��
�l�m�j�f�$���[�j�]�Y�l�]�k���l�`�]���h�g�k�k�a�Z�a�d�a�l�q���^�g�j���Z�m�k�a�f�]�k�k�]�k���l�g���[�`�g�g�k�]��
�l�Y�a�d�g�j�%�e�Y�\�]���j�]�h�g�j�l�a�f�_���o�`�a�d�]���Y�d�k�g���[�j�]�Y�l�a�f�_���m�f�[�]�j�l�Y�a�f�l�q��
�Y�k���l�g���o�`�Y�l���l�q�h�]���g�^���j�]�h�g�j�l�a�f�_���o�a�d�d���Z�]�k�l���k�l�Y�f�\���l�`�]���l�]�k�l���g�^��
�l�a�e�]�&���L�`�]���a�f�[�j�]�Y�k�]�\���^�g�[�m�k���g�f���h�m�Z�d�a�[���l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q��
�a�k���[�g�j�j�g�Z�g�j�Y�l�]�\���Z�q���Y�k�k�]�k�k�a�f�_���l�`�]���f�m�e�Z�]�j���g�^���Z�m�k�a�f�]�k�k�]�k��
�n�g�d�m�f�l�Y�j�a�d�q���\�a�k�[�d�g�k�a�f�_���l�Y�p���a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f�$���o�`�a�[�`���`�Y�k��
�k�l�]�Y�\�a�d�q���a�f�[�j�]�Y�k�]�\���q�]�Y�j�d�q���a�f���l�`�]���h�Y�k�l���k�a�p���q�]�Y�j�k�&2�����?�a�n�]�f��
�l�`�a�k���\�a�k�l�a�f�[�l���l�j�]�f�\�$���a�l���[�Y�f���Z�]���]�p�h�]�[�l�]�\���l�`�Y�l���n�g�d�m�f�l�Y�j�q��
�j�]�h�g�j�l�a�f�_���o�a�d�d���Z�]���e�g�j�]���h�j�]�n�Y�d�]�f�l���Y�f�\���]�n�a�\�]�f�l�$���Y�f�\��
�e�g�j�]���Z�m�k�a�f�]�k�k�]�k���o�a�d�d���k�l�Y�j�l���^�g�d�d�g�o�a�f�_���l�`�]���]�p�Y�e�h�d�]���g�^��

�l�`�]�a�j���h�]�]�j�k�&���@�g�o�]�n�]�j�$���l�`�]�j�]���a�k���Y�d�k�g���l�`�]���]�p�h�]�[�l�Y�l�a�g�f���l�`�Y�l��
�e�Y�f�\�Y�l�g�j�q���k�l�Y�f�\�Y�j�\�k���k�m�[�`���Y�k���l�`�]���=�M���H�m�Z�d�a�[���;�Z�;�J���o�a�d�d��
�[�g�f�l�a�f�m�]���l�g���Z�]���a�f�l�j�g�\�m�[�]�\�&���L�`�a�k���`�Y�k���[�j�]�Y�l�]�\���Y���[�Y�d�d���^�g�j���Y��
�m�f�a�^�g�j�e���_�d�g�Z�Y�d���h�m�Z�d�a�[���l�Y�p���j�]�h�g�j�l�a�f�_���k�l�Y�f�\�Y�j�\�&��

Developments in 2022
�L�`�]���=�M���H�d�Y�l�^�g�j�e���g�f���K�m�k�l�Y�a�f�Y�Z�d�]���>�a�f�Y�f�[�]���j�]�d�]�Y�k�]�\��
its �Õ�f�Y�d���j�]�h�g�j�l���g�f���l�`�]���E�a�f�a�e�m�e���K�Y�^�]�_�m�Y�j�\�k���g�f���)�)��
�G�[�l�g�Z�]�j���*�(�*�*�&���L�`�]���j�]�h�g�j�l���^�g�[�m�k�]�k���g�f���\�]�n�]�d�g�h�a�f�_��
�=�K�?���h�g�d�a�[�a�]�k���a�f���l�`�]���=�M���Y�f�\���`�a�_�`�d�a�_�`�l�k���l�Y�p�Y�l�a�g�f���Y�k���g�f�]��
�g�^���l�`�]���^�g�m�j���[�g�j�]���l�g�h�a�[�k���j�]�d�]�n�Y�f�l���l�g���k�m�[�`���k�Y�^�]�_�m�Y�j�\�k�&��
�L�`�]���j�]�h�g�j�l���]�p�h�d�Y�a�f�k���l�`�Y�l���o�`�a�d�]���l�Y�p���a�k���f�g�l���k�h�]�[�a�Õ�[�Y�d�d�q��
mentioned in the �;�g�j�h�g�j�Y�l�]���K�m�k�l�Y�a�f�Y�Z�a�d�a�l�q���J�]�h�g�j�l�a�f�_��
�<�a�j�]�[�l�a�n�]��� �;�K�J�<�!�$���a�l���[�Y�f���j�]�Y�k�g�f�Y�Z�d�q���Z�]���[�g�f�[�d�m�\�]�\��
�l�`�Y�l���a�l��� �̂Y�d�d�k���m�f�\�]�j���l�`�]���[�Y�l�]�_�g�j�q���g�^���É�k�m�k�l�Y�a�f�Y�Z�a�d�a�l�q��
�a�e�h�Y�[�l�k�$���j�a�k�c�k�$���Y�f�\���g�h�h�g�j�l�m�f�a�l�a�]�k�&�Ê���E�g�j�]�g�n�]�j�$���l�`�]��
�Õ�f�Y�d���j�]�h�g�j�l���]�p�h�]�[�l�k���l�`�Y�l���l�`�]��European Sustainability 
�J�]�h�g�j�l�a�f�_���K�l�Y�f�\�Y�j�\�k��� �=�K�J�K�!���o�a�d�d���h�j�g�n�a�\�]���a�f�n�]�k�l�g�j�k���o�a�l�`��
�a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f���l�g���]�n�Y�d�m�Y�l�]���l�`�]���Y�\�]�i�m�Y�[�q���g�^���Y���[�g�e�h�Y�f�q�Ì�k��
�l�Y�p���k�l�j�Y�l�]�_�a�]�k���Y�f�\���j�a�k�c���h�j�g�[�]�k�k�]�k���Z�]�[�Y�m�k�]���l�`�]���G�=�;�<��
�E�F�=���?�m�a�\�]�d�a�f�]�k stipulate that tax matters are to be 
�[�g�f�k�a�\�]�j�]�\���a�e�h�g�j�l�Y�f�l���e�Y�l�l�]�j�k���g�^���Z�g�Y�j�\���g�n�]�j�k�a�_�`�l���Y�f�\��
�j�a�k�c���e�Y�f�Y�_�]�e�]�f�l�$���Y�f�\���l�`�a�k���a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f���o�a�d�d���h�j�g�n�a�\�]��
�a�f�n�]�k�l�g�j�k���o�a�l�`���a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f���l�g���]�n�Y�d�m�Y�l�]���Y���[�g�e�h�Y�f�q�Ì�k���l�Y�p��
�k�l�j�Y�l�]�_�a�]�k���Y�f�\���j�a�k�c���h�j�g�[�]�k�k�]�k�&

�G�f���)�.���F�g�n�]�e�Z�]�j���*�(�*�*�$���l�`�]���=�m�j�g�h�]�Y�f���>�a�f�Y�f�[�a�Y�d��
�J�]�h�g�j�l�a�f�_���9�\�n�a�k�g�j�q���?�j�g�m�h��� �=�>�J�9�?�!���Y�h�h�j�g�n�]�\���l�`�]��
updated version of the ESRS. The ESRS outline 
�j�]�i�m�a�j�]�e�]�f�l�k���^�g�j���[�g�e�h�j�]�`�]�f�k�a�n�]���[�g�j�h�g�j�Y�l�]���j�]�h�g�j�l�a�f�_��
�g�f���=�K�?���a�k�k�m�]�k���Y�f�\���j�]�i�m�a�j�]���[�g�e�h�Y�f�a�]�k���l�g���j�]�h�g�j�l��
�g�f���Y�d�d���e�Y�l�]�j�a�Y�d���a�e�h�Y�[�l�k�$���j�a�k�c�k�$���Y�f�\���g�h�h�g�j�l�m�f�a�l�a�]�k�&��
�A�^���l�g�h�a�[�k���g�j���a�e�h�Y�[�l�k���Y�j�]���f�g�l���[�g�n�]�j�]�\���Z�q���l�`�]���=�K�J�K�$��
�l�`�]���?�J�A���k�l�Y�f�\�Y�j�\�k���[�Y�f���Z�]���m�k�]�\���l�g���e�]�]�l���\�a�k�[�d�g�k�m�j�]��
�j�]�i�m�a�j�]�e�]�f�l�k�&���>�m�j�l�`�]�j�$���Y�[�[�g�j�\�a�f�_���l�g���l�`�]���=�>�J�9�?�$���l�`�]��
�=�K�J�K���Y�j�]���Y�d�a�_�f�]�\���o�a�l�`���l�`�]���?�J�A���K�l�Y�f�\�Y�j�\�k���Y�k���e�m�[�`���Y�k��
�h�g�k�k�a�Z�d�]�$���o�`�a�[�`���j�]�a�f�^�g�j�[�]�k���l�`�]���k�a�_�f�a�Õ�[�Y�f�[�]���g�^���l�`�]���?�J�A��
�K�l�Y�f�\�Y�j�\�k���^�g�j���Z�m�k�a�f�]�k�k�]�k���g�h�]�j�Y�l�a�f�_���a�f���l�`�]���=�M�&3  The 
�=�m�j�g�h�]�Y�f���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���a�k���]�p�h�]�[�l�]�\���l�g���Y�\�g�h�l���l�`�]���Õ�j�k�l���k�]�l��
�g�^���=�K�J�K�$���[�g�f�k�a�k�l�a�f�_���g�^���)�*���k�l�Y�f�\�Y�j�\�k�$���Z�q���B�m�f�]���*�(�*�+��� �k�]�]��
�=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&

�9�k���l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q���Z�]�[�g�e�]�k���e�g�j�]���h�j�g�e�a�f�]�f�l�$��
there has been a rise in the number of stakeholders 
�Y�[�l�a�n�]�d�q���Y�\�n�g�[�Y�l�a�f�_���l�g���Z�j�a�f�_���e�g�j�]���Z�m�k�a�f�]�k�k�]�k���g�f���l�`�]��

2��K�]�]���?�a�m�d�a�Y���9�d�a�h�j�Y�f�\�a���]�l���Y�d�&��� �*�(�*�*�!�&���H�m�Z�d�a�[���;�g�m�f�l�j�q�%�Z�q�%�;�g�m�f�l�j�q���J�]�h�g�j�l�k�2���Y���F�]�o���<�Y�l�Y�k�]�l�&���9�n�Y�a�d�Y�Z�d�]���^�j�g�e���`�l�l�h�k�2�'�'�o�o�o�&�l�Y�p�g�Z�k�]�j�n�Y�l�g�j�q�&�]�m�'
�o�h�%�[�g�f�l�]�f�l�'�m�h�d�g�Y�\�k�'�*�(�*�*�'�)�)�'�H�m�Z�d�a�[�W�;�Z�;�J�k�W�\�Y�l�Y�Z�Y�k�]�W�\�]�k�[�j�a�h�l�a�g�f�&�h�\�^

3��K�]�]���?�J�A�&��� �*�(�*�*�!�&���?�J�A���Y�f�\���l�`�]���=�m�j�g�h�]�Y�f���K�m�k�l�Y�a�f�Y�Z�a�d�a�l�q���J�]�h�g�j�l�a�f�_���K�l�Y�f�\�Y�j�\�k��� �=�K�J�K�!�&���9�n�Y�a�d�Y�Z�d�]���^�j�g�e���`�l�l�h�k�2�'�'�_�d�g�Z�Y�d�j�]�h�g�j�l�a�f�_�&�g�j�_�'�e�]�\�a�Y�'
�i�)�(�`�l�\�Y�j�'�i�%�Y�f�\�%�Y�%�_�j�a�%�Y�f�\�%�l�`�]�%�]�k�j�k�&�h�\�^



�Z�Y�f�\�o�Y�_�g�f���g�^���l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q�&���L�`�a�k���`�Y�k���`�Y�h�h�]�f�]�\���Z�q��
�Õ�d�a�f�_���k�`�Y�j�]�`�g�d�\�]�j���j�]�k�g�d�m�l�a�g�f�k���j�]�i�m�]�k�l�a�f�_���l�`�]���:�g�Y�j�\���g�^��
�<�a�j�]�[�l�g�j�k���l�g���a�k�k�m�]���Y���l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q���j�]�h�g�j�l���h�j�]�h�Y�j�]�\��
�a�f���Y�[�[�g�j�\�Y�f�[�]���o�a�l�`���l�`�]���?�J�A���L�Y�p���K�l�Y�f�\�Y�j�\�&���;�g�e�h�Y�j�]�\���l�g��
�*�(�*�)�$���o�]���`�Y�n�]���k�]�]�f���Y�l���d�]�Y�k�l���Y���^�g�m�j�%�^�g�d�\���a�f�[�j�]�Y�k�]���a�f���l�`�]��
�f�m�e�Z�]�j���g�^���l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q���k�`�Y�j�]�`�g�d�\�]�j�k�Ì���j�]�k�g�d�m�l�a�g�f�k�&��

Next steps
�F�g�l�o�a�l�`�k�l�Y�f�\�a�f�_���l�`�]���Y�Z�g�n�]�$���g�l�`�]�j���l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q�%
�j�]�d�Y�l�]�\���a�f�a�l�a�Y�l�a�n�]�k���Y�j�]���Y�d�k�g���Z�]�a�f�_���Y�\�n�Y�f�[�]�\�&���>�g�j��
�]�p�Y�e�h�d�]�$���a�f���*�(�*�)�$���l�`�]���=�m�j�g�h�]�Y�f���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f��
�Y�f�f�g�m�f�[�]�\���Y���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�n�]���h�j�g�h�g�k�Y�d���^�g�j���l�`�]���h�m�Z�d�a�[�Y�l�a�g�f���g�^��

�]�^�^�]�[�l�a�n�]���l�Y�p���j�Y�l�]�k���h�Y�a�\���Z�q���d�Y�j�_�]���[�g�e�h�Y�f�a�]�k���Z�Y�k�]�\���g�f��
�l�`�]���e�]�l�`�g�\�g�d�g�_�q���m�k�]�\���a�f���l�`�]���E�a�f�a�e�m�e���L�Y�p���<�a�j�]�[�l�a�n�]��
� �=�L�J���h�m�Z�d�a�[�Y�l�a�g�f�!�&���>�g�d�d�g�o�a�f�_���l�`�]���Y�\�g�h�l�a�g�f���g�^���l�`�]��
�E�a�f�a�e�m�e���L�Y�p���<�a�j�]�[�l�a�n�]���a�f���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�*�$���o�]���e�a�_�`�l��
�k�]�]���l�`�]���=�L�J���a�f�a�l�a�Y�l�a�n�]���_�Y�a�f�a�f�_���j�]�f�]�o�]�\���l�j�Y�[�l�a�g�f�&

�9�d�d���a�f���Y�d�d�$���a�f���*�(�*�*�$���l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q���`�Y�k���[�j�q�k�l�Y�d�a�r�]�\���Y�k���Y��
�l�j�]�f�\���Y�f�\���e�Y�\�]���a�l���[�d�]�Y�j�]�j���l�`�Y�l���l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q���a�k���`�]�j�]��
to stay. 

�'�'�����������L�`�]���d�Y�l�]�k�l���g�f���:�=�H�K���Y�f�\���Z�]�q�g�f�\���Ç���*�(�*�*���a�f���j�]�n�a�]�o24
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�<�9�;�2���9�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�n�]���9�k�k�a�k�l�Y�f�[�]
�L�`�]���=�M�Ì�k���<�a�j�]�[�l�a�n�]���g�f���9�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�n�]���;�g�g�h�]�j�Y�l�a�g�f on 
�l�Y�p���e�Y�l�l�]�j�k��� �<�9�;�!���g�j�a�_�a�f�Y�d�d�q���h�j�g�n�a�\�]�\���^�g�j���[�g�g�h�]�j�Y�l�a�g�f��
between tax authorities of Member States and the 
�]�p�[�`�Y�f�_�]���g�^���a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f���g�f���]�e�h�d�g�q�e�]�f�l���a�f�[�g�e�]�$��
�h�]�f�k�a�g�f���a�f�[�g�e�]���Y�f�\���[�]�j�l�Y�a�f���g�l�`�]�j���h�Y�q�e�]�f�l�k�&���K�a�f�[�]��
�a�l�k���Õ�j�k�l���Y�\�g�h�l�a�g�f�$���l�`�]���<�9�;���`�Y�k���Z�]�]�f���Y�e�]�f�\�]�\��
�e�m�d�l�a�h�d�]���l�a�e�]�k���l�g���Y�d�d�g�o���^�g�j���l�`�]���Y�m�l�g�e�Y�l�a�[���]�p�[�`�Y�f�_�]���g�^��
�a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f���Y�[�j�g�k�k���e�m�d�l�a�h�d�]���Õ�]�d�\�k���g�^���l�Y�p�Y�l�a�g�f�&��

Directive on tax transparency 
�j�m�d�]�k���^�g�j���j�]�h�g�j�l�Y�Z�d�]���[�j�g�k�k�%�Z�g�j�\�]�j��
arrangements ( DAC6)
�<�9�;�.���a�f�l�j�g�\�m�[�]�\���k�g�e�]���j�]�d�]�n�Y�f�l���[�`�Y�f�_�]�k���l�g���l�`�]���<�9�;��
�^�j�Y�e�]�o�g�j�c�$���a�f�[�d�m�\�a�f�_���l�`�]���a�f�l�j�g�\�m�[�l�a�g�f���g�^���Y���j�]�h�g�j�l�a�f�_��
�g�Z�d�a�_�Y�l�a�g�f���g�f���[�]�j�l�Y�a�f���[�j�g�k�k�%�Z�g�j�\�]�j���Y�j�j�Y�f�_�]�e�]�f�l�k��
�[�g�f�[�]�j�f�a�f�_���Y���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]���Y�f�\���g�f�]���g�j���e�g�j�]���g�l�`�]�j��
�k�l�Y�l�]�k�&���<�9�;�.���`�Y�k���Z�]�]�f���a�f���^�g�j�[�]���k�a�f�[�]���*�-���B�m�f�]���*�(�)�0���Y�f�\��
�a�f�[�d�m�\�]�k���Y���[�g�e�e�a�l�e�]�f�l���g�^���l�`�]���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���Y�f�\���l�`�]��
�;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���l�g���]�n�Y�d�m�Y�l�]���l�`�]���j�]�d�]�n�Y�f�[�]���g�^���`�Y�d�d�e�Y�j�c�k���^�g�j��
�j�]�h�g�j�l�a�f�_��� �9�f�f�]�p���A�N�!�&���L�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���o�g�m�d�\���`�Y�n�]���l�g��
�h�j�]�k�]�f�l���Y���j�]�h�g�j�l���l�g���l�`�]���;�g�m�f�[�a�d���]�n�]�j�q���l�o�g���q�]�Y�j�k���Y�^�l�]�j���)��
�B�m�d�q���*�(�*�(�&���@�g�o�]�n�]�j�$���f�g���j�]�h�g�j�l���^�j�g�e���l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f��
was published in 2022.

Directive on tax transparency rules 
for digital platforms ( DAC7)
�G�f���*�*���E�Y�j�[�`���*�(�*�)�$���l�`�]���;�g�m�f�[�a�d���Y�\�g�h�l�]�\���f�]�o���j�m�d�]�k��
�j�]�n�a�k�a�f�_���l�`�]���<�9�;���l�g���]�p�l�]�f�\���l�`�]���=�M���l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q��
�j�m�d�]�k���l�g���a�f�[�d�m�\�]���Y���j�]�h�g�j�l�a�f�_���g�Z�d�a�_�Y�l�a�g�f���^�g�j���\�a�_�a�l�Y�d��
�h�d�Y�l�^�g�j�e�k���d�g�[�Y�l�]�\���Z�g�l�`���a�f�k�a�\�]���Y�f�\���g�m�l�k�a�\�]���l�`�]���=�M��
�Y�f�\���Y�f���Y�m�l�g�e�Y�l�a�[���]�p�[�`�Y�f�_�]���g�^���a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f���Z�]�l�o�]�]�f��
�E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k�Ì���l�Y�p���Y�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�g�f�k���g�f���j�]�n�]�f�m�]�k��
�_�]�f�]�j�Y�l�]�\���Z�q���k�]�d�d�]�j�k���g�f���l�`�]�k�]���h�d�Y�l�^�g�j�e�k��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d��
�L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���<�9�;�/���Y�d�k�g���a�f�l�j�g�\�m�[�]�\���Y���f�m�e�Z�]�j���g�^���_�]�f�]�j�a�[��
�[�`�Y�f�_�]�k���l�g���l�`�]���<�9�;���f�g�l���d�a�e�a�l�]�\���l�g���\�a�_�a�l�Y�d���h�d�Y�l�^�g�j�e�k�$��
�a�f�[�d�m�\�a�f�_���Y���d�]�_�Y�d���^�j�Y�e�]�o�g�j�c���^�g�j���l�`�]���[�g�f�\�m�[�l���g�^���b�g�a�f�l��
audits between two or more Member States as of 1 
January 2024.

The Member States had until 31 January 2022 to 
transpose the amendments into national law, and 
the new rules will apply as of 1 January 2023. In 
�]�Y�j�d�q���*�(�*�+�$���l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���d�Y�m�f�[�`�]�\���a�f�^�j�a�f�_�]�e�]�f�l��
�h�j�g�[�]�]�\�a�f�_�k���Y�_�Y�a�f�k�l���)�,���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k�&

Directive proposal on tax 
�l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q���j�m�d�]�k���^�g�j���[�j�q�h�l�g�%
assets ( DAC8)
�G�f���0���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�*�$���l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���h�m�Z�d�a�k�`�]�\���Y��
�d�]�_�a�k�d�Y�l�a�n�]���h�j�g�h�g�k�Y�d���^�g�j���j�]�n�a�k�a�g�f���g�^���l�`�]���<�9�;���l�g���[�g�n�]�j��
�l�`�]���]�p�[�`�Y�f�_�]���g�^���a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f���g�f���[�j�q�h�l�g�%�Y�k�k�]�l�k��� �k�]�]��
�=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���L�`�]���h�j�g�h�g�k�]�\���j�m�d�]�k���Y�d�k�g���[�g�f�l�Y�a�f��
�m�h�\�Y�l�]�k���l�g���]�p�a�k�l�a�f�_���Y�m�l�g�e�Y�l�a�[���]�p�[�`�Y�f�_�]���g�^���a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f��
�j�m�d�]�k�$���a�f�[�d�m�\�a�f�_���]�k�l�Y�Z�d�a�k�`�a�f�_���e�a�f�a�e�m�e���h�]�f�Y�d�l�a�]�k���^�g�j��
�f�g�f�%�[�g�e�h�d�a�Y�f�[�]���Y�f�\���h�j�g�n�a�k�a�g�f�k���l�Y�j�_�]�l�a�f�_���`�a�_�`�%�f�]�l�%
worth individuals. 

�L�`�]���h�j�g�h�g�k�]�\���j�m�d�]�k���Y�j�]���_�]�f�]�j�Y�d�d�q���[�g�f�k�a�k�l�]�f�l���o�a�l�`��
the �G�=�;�<���a�f�a�l�a�Y�l�a�n�]���g�f���l�`�]���;�j�q�h�l�g�%�9�k�k�]�l���J�]�h�g�j�l�a�f�_��
�>�j�Y�e�]�o�g�j�c��� �;�9�J�>�!���Y�f�\���l�`�]���Y�e�]�f�\�e�]�f�l�k���l�g���l�`�]��
�G�=�;�<���;�g�e�e�g�f���J�]�h�g�j�l�a�f�_���K�l�Y�f�\�Y�j�\��� �;�J�K�!���o�a�l�`���k�g�e�]��
�\�]�n�a�Y�l�a�g�f�k�$���k�m�[�`���Y�k���l�`�]���j�]�i�m�a�j�]�e�]�f�l���^�g�j���f�g�f�%�=�M���]�f�l�a�l�a�]�k��
�l�g���j�]�h�g�j�l���a�f�k�a�\�]���l�`�]���=�M���m�f�\�]�j���[�]�j�l�Y�a�f���[�a�j�[�m�e�k�l�Y�f�[�]�k��
(see �=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&��

�L�`�]���h�j�g�h�g�k�Y�d���j�]�i�m�a�j�]�k���m�f�Y�f�a�e�g�m�k���Y�_�j�]�]�e�]�f�l�$���^�g�d�d�g�o�a�f�_��
�o�`�a�[�`���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���o�a�d�d���`�Y�n�]���m�f�l�a�d���+�)���<�]�[�]�e�Z�]�j��
�*�(�*�-���l�g���l�j�Y�f�k�h�g�k�]���l�`�]���e�Y�a�f���j�m�d�]�k���a�f�l�g���f�Y�l�a�g�f�Y�d���d�Y�o�&���L�`�]��
new provisions will apply as of 1 January 2026. 

Expected 2023 activities
�G�f���)�,���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�*�$���l�`�]���K�o�]�\�a�k�`���;�g�m�f�[�a�d���H�j�]�k�a�\�]�f�[�q��
�h�j�g�_�j�Y�e�e�]�$���o�`�a�[�`���`�a�_�`�d�a�_�`�l�k���l�`�]���e�Y�a�f���h�j�a�g�j�a�l�a�]�k���a�f���l�`�]��
�l�Y�p���Y�j�]�Y���\�m�j�a�f�_���a�l�k���k�a�p�%�e�g�f�l�`���l�]�j�e�$���o�Y�k���h�m�Z�d�a�k�`�]�\�&���G�f�]��
of the priorities ���g�^���l�`�]���K�o�]�\�a�k�`���;�g�m�f�[�a�d���H�j�]�k�a�\�]�f�[�q���g�^��
�l�`�]���;�g�m�f�[�a�d���a�f���l�`�]���Õ�j�k�l���`�Y�d�^���g�^���*�(�*�+���a�k���l�g���]�f�k�m�j�]���_�j�]�Y�l�]�j��
�l�Y�p���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q�$���j�]�a�f�^�g�j�[�]���l�`�]���]�p�[�`�Y�f�_�]���g�^���j�]�d�]�n�Y�f�l��
�a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f���o�a�l�`�a�f���l�`�]���=�M���Y�f�\���Y�\�n�Y�f�[�]���l�`�]���o�g�j�c���g�f��
�^�m�j�l�`�]�j���k�l�j�]�f�_�l�`�]�f�a�f�_���=�M���Y�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�n�]���[�g�g�h�]�j�Y�l�a�g�f��
�g�f���l�Y�p�Y�l�a�g�f�&���A�l���a�k���l�`�]�j�]�^�g�j�]���]�p�h�]�[�l�]�\���l�`�Y�l���l�`�]���K�o�]�\�a�k�`��
�;�g�m�f�[�a�d���H�j�]�k�a�\�]�f�[�q���o�a�d�d���k�]�]�c���l�g���e�Y�c�]���h�j�g�_�j�]�k�k���g�f��
�l�`�]���f�]�_�g�l�a�Y�l�a�g�f�k���g�f���<�9�;�0���j�]�_�Y�j�\�a�f�_���o�`�a�[�`���Y���h�g�d�a�l�a�[�Y�d��
�Y�_�j�]�]�e�]�f�l���a�k���]�p�h�]�[�l�]�\���Z�q���l�`�]���]�f�\���g�^���B�m�f�]�&��

�D�Y�l�]���B�Y�f�m�Y�j�q���*�(�*�+�$���l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���d�Y�m�f�[�`�]�\���Y�f��
evaluation ���g�^���<�9�;�*�%�.4�����Y�f�\���Y�f�f�g�m�f�[�]�\���Y���[�Y�d�d���^�g�j��
�]�n�a�\�]�f�[�]���Y�f�\���Y���h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���^�g�j���d�Y�l�]�j���l�`�a�k���q�]�Y�j�&��
�A�f���Y�\�\�a�l�a�g�f�$���g�f���*�(���B�Y�f�m�Y�j�q���*�(�*�+�$���l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f��
opened a �h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���g�f���l�`�]���\�j�Y�^�l���A�e�h�d�]�e�]�f�l�a�f�_��
�J�]�_�m�d�Y�l�a�g�f���a�f�l�j�g�\�m�[�a�f�_���[�j�a�l�]�j�a�Y���g�^���]�i�m�a�n�Y�d�]�f�[�]��
�g�^���a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f���Y�m�l�g�e�Y�l�a�[�Y�d�d�q���]�p�[�`�Y�f�_�]�\���m�f�\�]�j��
�Y�_�j�]�]�e�]�f�l�k���Z�]�l�o�]�]�f���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���Y�f�\���Y���f�g�f�%�=�M��
�[�g�m�f�l�j�q���l�g���l�`�Y�l���m�f�\�]�j���<�9�;�/�&���L�`�]���h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f��
�j�m�f���m�f�l�a�d���)�/���>�]�Z�j�m�Y�j�q���*�(�*�+�$���Y�f�\���f�g�o���l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f��
�o�a�d�d���l�Y�c�]���l�`�]���[�g�e�e�]�f�l�k���h�j�g�n�a�\�]�\���a�f�l�g���[�g�f�k�a�\�]�j�Y�l�a�g�f��
�o�`�]�f���Õ�f�Y�d�a�r�a�f�_���l�`�]���\�j�Y�^�l�a�f�_���g�f���l�`�a�k���a�f�a�l�a�Y�l�a�n�]�&

4�>�g�j���Y���j�]�[�Y�h���g�f���<�9�;�k���h�d�]�Y�k�]���n�a�k�a�l���l�`�a�k���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�$���\�Y�l�]�\���1���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�*�&



�A�l���a�k���]�p�h�]�[�l�]�\���l�`�Y�l���l�`�]���=�M���o�a�d�d���[�g�f�l�a�f�m�]���l�g���Y�e�]�f�\��
�l�`�]���<�9�;���l�g���a�f�l�j�g�\�m�[�]���f�]�o���j�]�h�g�j�l�a�f�_���j�]�i�m�a�j�]�e�]�f�l�k��
�Y�f�k�o�]�j�a�f�_���l�g���h�]�j�k�a�k�l�a�f�_���[�Y�d�d�k���^�g�j���a�f�[�j�]�Y�k�]�\���l�Y�p��
�l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q�&���9�\�\�a�l�a�g�f�Y�d���Y�e�]�f�\�e�]�f�l�k���o�a�d�d���Y�d�k�g���Z�]��
�j�]�i�m�a�j�]�\���l�g��� �̂Y�[�a�d�a�l�Y�l�]���Y�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�n�]���[�g�g�h�]�j�Y�l�a�g�f���^�g�j���f�]�o��
�l�Y�p���j�m�d�]�k�$���k�m�[�`���Y�k���l�`�]���E�a�f�a�e�m�e���L�Y�p���<�a�j�]�[�l�a�n�]�&���L�`�]���*�(�*�+��

�]�n�Y�d�m�Y�l�a�g�f���g�^���<�9�;���a�k���Y�f���a�e�h�g�j�l�Y�f�l���g�h�h�g�j�l�m�f�a�l�q���^�g�j���l�`�]��
�;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���Y�f�\���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���l�g���Y�f�Y�d�q�r�]���l�`�]���[�j�a�l�a�[�Y�d��
�j�]�h�g�j�l���g�^���l�`�]���=�M���;�g�m�j�l���g�^���9�m�\�a�l�g�j�k and for taxpayers, 
intermediaries and other stakeholders to share their 
�h�j�Y�[�l�a�[�Y�d���]�p�h�]�j�a�]�f�[�]�k���o�a�l�`���l�`�]���<�a�j�]�[�l�a�n�]�k�&

�'�'�����������L�`�]���d�Y�l�]�k�l���g�f���:�=�H�K���Y�f�\���Z�]�q�g�f�\���Ç���*�(�*�*���a�f���j�]�n�a�]�o26



The latest on BEPS and beyond – 2022 in review     // �*�/

�;�d�g�k�a�f�_���g�Z�k�]�j�n�Y�l�a�g�f�k��
�L�`�]���a�e�h�g�j�l�Y�f�[�]���g�^���l�Y�p���\�Y�l�Y���]�p�l�]�f�\�k���Z�]�q�g�f�\���[�g�e�h�d�a�Y�f�[�]��
�Y�f�\���j�]�h�g�j�l�a�f�_���j�]�i�m�a�j�]�e�]�f�l�k�&���L�g�\�Y�q�$���a�f�n�]�k�l�g�j�k���Y�j�]��
�h�d�Y�[�a�f�_���a�f�[�j�]�Y�k�a�f�_���h�j�]�k�k�m�j�]���g�f���[�g�e�h�Y�f�a�]�k���l�g���h�j�g�n�a�\�]��
�\�]�l�Y�a�d�]�\���a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f���Y�Z�g�m�l���l�`�]�a�j���l�Y�p���h�j�Y�[�l�a�[�]�k�$���a�f�[�d�m�\�a�f�_��
�n�g�d�m�f�l�Y�j�q���l�Y�p���j�]�h�g�j�l�a�f�_��� �]�&�_�&�$���?�J�A�$���O�=�>���e�]�l�j�a�[�k�!�&���L�`�a�k��
�a�k���\�j�a�n�]�f���f�g�l���b�m�k�l���Z�q���Y���\�]�k�a�j�]���^�g�j���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q���Z�m�l���Y�d�k�g��
�Z�q���l�`�]���_�j�g�o�a�f�_���j�]�[�g�_�f�a�l�a�g�f���g�^���l�Y�p���Y�k���Y�f���=�K�?���e�]�l�j�a�[�&��
�A�f�n�]�k�l�g�j�k���o�Y�f�l���l�g���m�f�\�]�j�k�l�Y�f�\���`�g�o���Y���[�g�e�h�Y�f�q�Ì�k���l�Y�p��
�h�j�Y�[�l�a�[�]�k���a�e�h�Y�[�l���k�g�[�a�]�l�q���Y�f�\���o�`�]�l�`�]�j���l�`�g�k�]���h�j�Y�[�l�a�[�]�k��
�Y�d�a�_�f���o�a�l�`���l�`�]���[�g�e�h�Y�f�q�Ì�k���=�K�?���g�Z�b�]�[�l�a�n�]�k�&���K�g�e�]��
�[�g�e�h�Y�f�a�]�k���e�a�_�`�l���Y�j�_�m�]���l�`�Y�l���l�Y�p���a�k���f�g�l���Y���e�Y�l�]�j�a�Y�d��
�[�g�f�[�]�j�f���^�j�g�e���Y���Õ�f�Y�f�[�a�Y�d���h�]�j�k�h�]�[�l�a�n�]�$���Z�m�l���l�`�a�k���e�Y�q���f�g�l��
�`�g�d�\���l�j�m�]���o�`�]�f���[�g�f�k�a�\�]�j�a�f�_���l�`�]���Z�j�g�Y�\�]�j���k�g�[�a�]�l�Y�d���a�e�h�Y�[�l��
�g�^���l�Y�p�]�k�&���L�`�]�j�]�^�g�j�]�$���[�g�e�h�Y�f�a�]�k���o�a�d�d���Õ�f�\���a�l���[�`�Y�d�d�]�f�_�a�f�_��
�l�g���b�m�k�l�a�^�q���a�_�f�g�j�a�f�_���l�Y�p���Y�k���Y���e�Y�l�]�j�a�Y�d���=�K�?���e�]�l�j�a�[�&��
�;�g�e�h�Y�f�a�]�k���l�`�Y�l��� �̂Y�a�d���l�g���j�]�h�g�j�l���\�]�l�Y�a�d�]�\���l�Y�p���\�Y�l�Y���e�Y�q��� �̂Y�[�]��
�i�m�]�k�l�a�g�f�k���^�j�g�e���k�l�Y�c�]�`�g�d�\�]�j�k���Y�f�\���a�f�n�]�k�l�g�j�k�$���o�`�g���Y�j�]��
�a�f�[�j�]�Y�k�a�f�_�d�q���a�f�l�]�j�]�k�l�]�\���a�f���l�`�]���a�e�h�Y�[�l���g�^���Y���[�g�e�h�Y�f�q�Ì�k���l�Y�p��
�h�j�Y�[�l�a�[�]�k���g�f���k�g�[�a�]�l�q�&

�9�_�Y�a�f�k�l���l�`�]���Z�Y�[�c�\�j�g�h���g�^���a�f�[�j�]�Y�k�]�\���a�f�l�]�j�]�k�l���a�f���=�K�?��
�j�]�h�g�j�l�a�f�_���Y�f�\���f�]�o���f�Y�l�a�g�f�Y�d�%�d�]�n�]�d���j�]�i�m�a�j�]�e�]�f�l�k���^�j�g�e��
�e�Y�f�q���j�]�n�]�f�m�]���Y�m�l�`�g�j�a�l�a�]�k�$���l�Y�p���k�l�j�Y�l�]�_�q���Y�f�\���l�`�]��
�_�g�n�]�j�f�Y�f�[�]���g�^���l�Y�p���g�h�]�j�Y�l�a�g�f�k���`�Y�n�]���Z�]�[�g�e�]���[�g�j�]��
�]�d�]�e�]�f�l�k���g�^���Y���[�g�e�h�Y�f�q�Ì�k���d�a�[�]�f�k�]���l�g���g�h�]�j�Y�l�]�&���?�g�g�\��
�_�g�n�]�j�f�Y�f�[�]���a�f���l�Y�p���k�m�h�h�g�j�l�k���l�j�m�k�l���Z�]�l�o�]�]�f���l�`�]���[�g�e�h�Y�f�q��
�Y�f�\���g�l�`�]�j���k�l�Y�c�]�`�g�d�\�]�j�k�$���]�f�[�g�m�j�Y�_�a�f�_���g�h�]�j�Y�l�a�g�f�Y�d��
�]�p�[�]�d�d�]�f�[�]���Y�f�\���a�e�h�j�g�n�]�\���Õ�f�Y�f�[�a�Y�d���g�m�l�[�g�e�]�k�&

�;�g�f�k�]�i�m�]�f�l�d�q�$���l�`�]���j�]�k�h�g�f�k�a�Z�a�d�a�l�q���^�g�j���l�Y�p���_�g�n�]�j�f�Y�f�[�]���a�k��
�f�g���d�g�f�_�]�j���k�g�d�]�d�q���o�a�l�`�a�f���l�`�]���j�]�Y�d�e���g�^���l�`�]���l�Y�p���\�]�h�Y�j�l�e�]�f�l�&��
�A�f�[�j�]�Y�k�a�f�_�d�q�$���Y���o�a�\�]�j���_�j�g�m�h���g�^���k�l�Y�c�]�`�g�d�\�]�j�k�$���a�f�[�d�m�\�a�f�_��
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Other initiatives
Combat shell entities and tax 
enablers as means for tax 
avoidance is at the top of EU 
Leaders’ agenda
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�l�`�Y�l���o�g�m�d�\���l�Y�j�_�]�l���k�`�]�d�d���]�f�l�a�l�a�]�k���g�m�l�k�a�\�]���l�`�]���=�M�&���L�`�a�k��
�Z�j�g�Y�\�]�j���a�f�a�l�a�Y�l�a�n�]���a�k���f�g�o���[�Y�d�d�]�\���É�K�9�>�=�Ê���%���K�]�[�m�j�a�f�_��
�l�`�]���9�[�l�a�n�a�l�q���>�j�Y�e�]�o�g�j�c���g�^���=�f�Y�Z�d�]�j�k�&���:�]�k�a�\�]�k���`�Y�n�a�f�_��
�Y�f���a�e�h�Y�[�l���g�f���k�`�]�d�d���]�f�l�a�l�a�]�k�$���a�l���e�g�j�]���o�a�\�]�d�q���Y�a�e�k���l�g��
�Y�\�\�j�]�k�k���a�f�l�]�j�e�]�\�a�Y�j�a�]�k���o�`�g�$���a�f���l�`�]���h�]�j�[�]�h�l�a�g�f���g�^���l�`�]��
�=�M�$���h�j�g�n�a�\�]���Y�_�_�j�]�k�k�a�n�]���l�Y�p���Y�\�n�a�[�]�&���A�f���B�m�d�q���*�(�*�*�$���l�`�]��
�;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���d�Y�m�f�[�`�]�\���Y���h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���h�j�]�k�]�f�l�a�f�_��
�l�`�]���g�n�]�j�Y�d�d���g�Z�b�]�[�l�a�n�]���Y�f�\���h�g�d�a�[�q���g�h�l�a�g�f�k���l�g���Z�]���\�]�n�]�d�g�h�]�\��
�m�f�\�]�j���K�9�>�=���Y�f�\���j�]�i�m�]�k�l�a�f�_���k�l�Y�c�]�`�g�d�\�]�j�k���l�g���h�j�g�n�a�\�]��
�^�]�]�\�Z�Y�[�c�&��

�L�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���a�k���[�m�j�j�]�f�l�d�q���Y�k�k�]�k�k�a�f�_���^�]�]�\�Z�Y�[�c���Y�f�\��
�Y�f�f�g�m�f�[�]�\���l�`�]���j�]�d�]�Y�k�]���g�^���Y���h�j�g�h�g�k�Y�d���g�f���/���B�m�f�]���*�(�*�+�&

While the reform of the CoC 
mandate has been ticked off of the 
�l�g�%�\�g���d�a�k�l�$���^�m�j�l�`�]�j���l�]�[�`�f�a�[�Y�d���o�g�j�c���a�k��
expected in 2023
�G�f���)���<�]�[�]�e�Z�]�j���)�1�1�/�$���l�`�]���;�g�m�f�[�a�d���g�^���l�`�]���=�M���Y�f�\��
�j�]�h�j�]�k�]�f�l�Y�l�a�n�]�k���g�^���l�`�]���_�g�n�]�j�f�e�]�f�l�k���g�^���l�`�]���=�M���E�]�e�Z�]�j��
States adopted a resolution ���g�f���Y���;�g�;���^�g�j���Z�m�k�a�f�]�k�k��
�l�Y�p�Y�l�a�g�f�$���j�]�Ö�]�[�l�a�f�_���Y���h�g�d�a�l�a�[�Y�d���[�g�e�e�a�l�e�]�f�l���Z�q���l�`�]��
�E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���l�g���[�m�j�Z���`�Y�j�e�^�m�d���l�Y�p���[�g�e�h�]�l�a�l�a�g�f�&���9�k��
�h�j�g�n�a�\�]�\���Z�q���l�`�]���j�]�k�g�d�m�l�a�g�f�$���Y���;�g�\�]���g�^���;�g�f�\�m�[�l���?�j�g�m�h��
(the �;�G�;�?�!���o�Y�k���k�]�l���m�h�&���A�f�a�l�a�Y�d�d�q�$���l�`�]���;�G�;�?���j�]�n�a�]�o�]�\��
�E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k�Ì���l�Y�p���k�q�k�l�]�e�k�&���K�a�f�[�]���*�(�)�.�$���g�f�]���g�^���l�`�]��
�;�g�;���?�j�g�m�h�Ì�k���e�Y�a�f���l�Y�k�c�k���`�Y�k���Z�]�]�f���l�`�]���h�j�]�h�Y�j�Y�l�a�g�f���g�^���l�`�]��
�j�]�n�a�k�a�g�f���g�^���l�`�]���=�M���d�a�k�l���g�^���f�g�f�%�[�g�g�h�]�j�Y�l�a�n�]���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k��
�^�g�j���l�Y�p���h�m�j�h�g�k�]�k��� �=�M���d�a�k�l�!�&���A�f���*�(�*�*�$���l�`�]���=�M���d�a�k�l���o�Y�k��
�m�h�\�Y�l�]�\���l�o�a�[�]�&���L�`�]���Õ�j�k�l���j�]�n�a�k�a�g�f���g�^���*�(�*�+���l�g�g�c���h�d�Y�[�]��
�g�f���)�,���>�]�Z�j�m�Y�j�q���*�(�*�+�$���o�`�a�d�]���l�`�]���k�]�[�g�f�\���g�f�]���a�k���\�m�]���a�f��
�G�[�l�g�Z�]�j���*�(�*�+�&

�=�M���d�a�k�l���g�^���f�g�f�%�[�g�g�h�]�j�Y�l�a�n�]���b�m�j�a�k�\�a�[�l�a�g�f�k��� �)�,���>�]�Z�j�m�Y�j�q���*�(�*�+�!

Annex I

�9�e�]�j�a�[�Y�f���K�Y�e�g�Y Palau

�9�f�_�m�a�d�d�Y Panama

Bahamas Russia

�:�j�a�l�a�k�`���N�a�j�_�a�f���A�k�d�Y�f�\�k Samoa

�;�g�k�l�Y���J�a�[�Y �L�j�a�f�a�\�Y�\���Y�f�\���L�g�Z�Y�_�g

�>�a�b�a �L�m�j�c�k���Y�f�\���;�Y�a�[�g�k���A�k�d�Y�f�\�k

�?�m�Y�e �M�K���N�a�j�_�a�f���A�k�d�Y�f�\�k

Marshall Islands �N�Y�f�m�Y�l�m

Annex II

�9�d�Z�Y�f�a�Y Israel

�9�j�e�]�f�a�Y Jordan

�9�j�m�Z�Y Malaysia

�:�]�d�a�r�] Montserrat

Botswana �I�Y�l�Y�j

�;�m�j�Y�…�Y�g �K�]�q�[�`�]�d�d�]�k

�<�g�e�a�f�a�[�Y Thailand

Eswatini Turkey

�@�g�f�_���C�g�f�_ �N�a�]�l�f�Y�e
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�A�f���*�(�*�*�$���l�`�]���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���Y�_�j�]�]�\���g�f���Y��revision  of the 
�;�g�;��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���L�`�]���m�h�\�Y�l�]���]�p�h�Y�f�\�k���l�`�]��
�k�[�g�h�]���g�^���l�`�]���;�g�;���^�g�j���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���^�j�g�e���h�j�]�^�]�j�]�f�l�a�Y�d��
�e�]�Y�k�m�j�]�k���l�g���[�g�n�]�j���l�Y�p���^�]�Y�l�m�j�]�k���g�^���_�]�f�]�j�Y�d���Y�h�h�d�a�[�Y�l�a�g�f�$��
�o�`�a�[�`���[�j�]�Y�l�]���g�h�h�g�j�l�m�f�a�l�a�]�k���^�g�j���\�g�m�Z�d�]���f�g�f�%�l�Y�p�Y�l�a�g�f��
�g�j���l�`�Y�l���[�Y�f���d�]�Y�\���l�g���l�`�]���\�g�m�Z�d�]���g�j���e�m�d�l�a�h�d�]���m�k�]�k���g�^���l�Y�p��
�Z�]�f�]�Õ�l�k���^�g�j���l�`�]���k�Y�e�]���Y�e�g�m�f�l���g�^���a�f�[�g�e�]�&���L�`�]���j�]�n�a�k�]�\��
�;�g�;���Y�h�h�d�a�]�k���Y�k���g�^���)���B�Y�f�m�Y�j�q���*�(�*�+�$���o�`�a�d�]���l�`�]���]�p�h�Y�f�\�]�\��
�k�[�g�h�]���o�a�d�d���Y�h�h�d�q���^�j�g�e���)���B�Y�f�m�Y�j�q���*�(�*�,���Y�f�\���o�a�d�d���g�f�d�q��
�[�g�n�]�j���_�]�f�]�j�Y�d���^�]�Y�l�m�j�]�k���a�f�l�j�g�\�m�[�]�\�'�Y�e�]�f�\�]�\���Y�^�l�]�j�� 
�)���B�Y�f�m�Y�j�q���*�(�*�+�&���K�a�e�a�d�Y�j���[�g�f�\�a�l�a�g�f�k���Y�d�j�]�Y�\�q���Y�h�h�d�q���l�g��
�l�`�]���Y�k�k�]�k�k�e�]�f�l�k���g�^���f�g�f�%�=�M���[�g�m�f�l�j�q���j�]�_�a�e�]�k�&��

�?�g�a�f�_���^�g�j�o�Y�j�\�$���Y�k���j�]�Ö�]�[�l�]�\���a�f���Y���;�G�;�?��Report of  
�*���B�m�f�]���*�(�*�*�$���l�`�]���;�G�;�?���o�a�d�d���[�g�f�l�a�f�m�]���o�g�j�c�a�f�_���g�f��
�]�n�Y�d�m�Y�l�a�f�_���l�`�]���a�e�h�Y�[�l���g�^���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���g�f���l�`�]���;�g�;���d�a�k�l�a�f�_��
�[�j�a�l�]�j�a�Y�&���A�f���Y�\�\�a�l�a�g�f�$���a�f���l�`�]���;�g�m�f�[�a�d���;�g�f�[�d�m�k�a�g�f�k��of 24 
�F�g�n�]�e�Z�]�j���*�(�*�*�$���l�`�]���;�g�m�f�[�a�d���[�Y�d�d�]�\���^�g�j���l�`�]���;�G�;�?���l�g��
�[�g�f�l�a�f�m�]���o�g�j�c�a�f�_���g�f���a�f�[�g�j�h�g�j�Y�l�a�f�_���Z�]�f�]�Õ�[�a�Y�d���g�o�f�]�j�k�`�a�h��
�Y�k���Y���l�j�Y�f�k�h�Y�j�]�f�[�q���[�j�a�l�]�j�a�g�f�&

�<�]�Z�l�%�]�i�m�a�l�q���j�]�\�m�[�l�a�g�f���Y�d�d�g�o�Y�f�[�]��
proposal Directive on hold 
�G�f���)�)���E�Y�q���*�(�*�*�$���l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���h�m�Z�d�a�k�`�]�\���Y��
�d�]�_�a�k�d�Y�l�a�n�]���h�j�g�h�g�k�Y�d���g�f���l�`�]���<�]�Z�l�%�]�i�m�a�l�q���Z�a�Y�k���j�]�\�m�[�l�a�g�f��
�Y�d�d�g�o�Y�f�[�]��� �<�=�:�J�9�!���a�f�a�l�a�Y�l�a�n�]��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&��
�L�`�]���h�j�g�h�g�k�Y�d���Y�a�e�k���l�g���]�f�[�g�m�j�Y�_�]���[�g�e�h�Y�f�a�]�k���l�g���Õ�f�Y�f�[�]��
�l�`�]�a�j���a�f�n�]�k�l�e�]�f�l���l�`�j�g�m�_�`���]�i�m�a�l�q���[�g�f�l�j�a�Z�m�l�a�g�f�k���j�Y�l�`�]�j��
�l�`�Y�f���\�]�Z�l���Õ�f�Y�f�[�a�f�_�&���L�`�a�k���a�f�n�g�d�n�]�k�$���Y�e�g�f�_���g�l�`�]�j�k�$��
�l�o�g���e�]�Y�k�m�j�]�k���l�`�Y�l���Y�h�h�d�q���a�f�\�]�h�]�f�\�]�f�l�d�q��� �a�!���Y���f�g�l�a�g�f�Y�d��
�a�f�l�]�j�]�k�l���Y�d�d�g�o�Y�f�[�]���g�f���]�i�m�a�l�q���^�m�f�\�a�f�_���Y�f�\��� �a�a�!���Y���^�m�j�l�`�]�j��
�d�a�e�a�l�Y�l�a�g�f���l�g���a�f�l�]�j�]�k�l���\�]�\�m�[�l�a�g�f���g�f���\�]�Z�l���^�m�f�\�a�f�_�&��

�<�=�:�J�9�Ì�k���j�]�[�]�h�l�a�g�f���Z�q���l�`�]���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���`�Y�k���f�g�l���Z�]�]�f��
�h�g�k�a�l�a�n�]�$���o�a�l�`���[�g�f�[�]�j�f�k���Y�j�a�k�a�f�_���Y�j�g�m�f�\���l�`�]���a�f�l�j�g�\�m�[�l�a�g�f��
�g�^���Y�f���Y�\�\�a�l�a�g�f�Y�d���d�a�e�a�l�Y�l�a�g�f���l�g���a�f�l�]�j�]�k�l���\�]�\�m�[�l�a�g�f�$���l�`�]��
�h�j�g�h�g�j�l�a�g�f�Y�d���f�Y�l�m�j�]���g�^���l�`�]���h�j�g�h�g�k�Y�d�$���l�`�]���k�a�e�h�d�a�[�a�l�q��
�g�^���l�`�]���j�m�d�]�k���Y�f�\���a�l�k���a�e�h�d�]�e�]�f�l�Y�l�a�g�f���[�g�k�l�k�&���9�d�k�g�$���l�`�]��
�=�m�j�g�h�]�Y�f���=�[�g�f�g�e�a�[���Y�f�\���K�g�[�a�Y�d���;�g�e�e�a�l�l�]�]��� �=�=�K�;�!��
�j�]�[�g�e�e�]�f�\�]�\���Y���k�m�Z�k�l�Y�f�l�a�Y�d���j�]�[�g�f�k�a�\�]�j�Y�l�a�g�f���g�^���l�`�]��
�h�j�g�h�g�k�Y�d���Y�f�\���]�p�[�]�h�l�a�g�f�k���l�g���l�`�]���k�[�g�h�]���^�g�j���K�e�Y�d�d���Y�f�\��
�E�]�\�a�m�e�%�k�a�r�]�\���=�f�l�]�j�h�j�a�k�]�k��� �K�E�=�k�!���Y�f�\���e�a�[�j�g�]�f�l�]�j�h�j�a�k�]�k�&��

�G�f���.���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�*�$���=�;�G�>�A�F���f�g�l�]�\���a�f���a�l�k���H�j�g�_�j�]�k�k��
�J�]�h�g�j�l���l�g���l�`�]���=�m�j�g�h�]�Y�f���;�g�m�f�[�a�d���l�`�Y�l���l�`�]���<�=�:�J�9��
proposal would be put on hold due to its interplay with 
�g�l�`�]�j���[�g�j�h�g�j�Y�l�]���l�Y�p���Õ�d�]�k�&��

�:�=�>�A�L�2���Y���k�a�f�_�d�]���[�g�j�h�g�j�Y�l�]���l�Y�p��
rulebook for the EU
�O�a�l�`���l�`�]���;�g�e�e�g�f���;�g�f�k�g�d�a�\�Y�l�]�\���;�g�j�h�g�j�Y�l�]���L�Y�p���:�Y�k�]��
�<�a�j�]�[�l�a�n�]��� �;�;�;�L�:�!��proposals of 2011 and 2016 
�j�]�Y�[�`�a�f�_���Y���\�]�Y�\�%�]�f�\���\�m�]���l�g���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k�Ì���g�h�h�g�k�a�l�a�g�f�$��
�l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���\�]�[�a�\�]�\���l�g���\�]�n�]�d�g�h���Y���f�]�o���Y�h�h�j�g�Y�[�`��
to a uniform tax system within the EU. In 2022, the 
�;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���k�l�Y�j�l�]�\���a�l�k���o�g�j�c���g�f���l�`�]���:�m�k�a�f�]�k�k���a�f���=�m�j�g�h�]�2��

�>�j�Y�e�]�o�g�j�c���^�g�j���A�f�[�g�e�]���L�Y�p�Y�l�a�g�f��� �:�=�>�A�L�!���a�f�a�l�a�Y�l�a�n�]�$���o�`�a�[�`��
�a�k���Y�a�e�]�\���Y�l���e�g�n�a�f�_���l�`�]���=�M���l�g�o�Y�j�\�k���Y���[�g�e�e�g�f���k�]�l���g�^��
�j�m�d�]�k���^�g�j���\�]�l�]�j�e�a�f�a�f�_���l�Y�p�Y�Z�d�]���a�f�[�g�e�]���Y�f�\���h�j�g�n�a�\�a�f�_���^�g�j��
�Y���e�g�j�]���]�^�Õ�[�a�]�f�l���Y�d�d�g�[�Y�l�a�g�f���g�^���l�Y�p�a�f�_���j�a�_�`�l�k���Z�]�l�o�]�]�f���l�`�]��
�E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k�&���L�g���Y�[�`�a�]�n�]���l�`�a�k�$���:�=�>�A�L���o�a�d�d���[�g�f�k�g�d�a�\�Y�l�]��
�l�`�]���h�j�g�Õ�l�k���g�^���l�`�]���=�M���e�]�e�Z�]�j�k���g�^���Y���e�m�d�l�a�f�Y�l�a�g�f�Y�d���_�j�g�m�h��
�a�f�l�g���Y���k�a�f�_�d�]���l�Y�p���Z�Y�k�]�$���o�`�a�[�`���o�a�d�d���l�`�]�f���Z�]���Y�d�d�g�[�Y�l�]�\���l�g��
�l�`�]���E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���m�k�a�f�_���Y���^�g�j�e�m�d�Y�&

�G�f���)�+���G�[�l�g�Z�]�j���*�(�*�*�$���l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���d�Y�m�f�[�`�]�\���Y��
�h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f�$���h�j�g�n�a�\�a�f�_���a�f�k�a�_�`�l���a�f�l�g���k�g�e�]���g�^���l�`�]��
�h�g�d�a�[�q���g�h�l�a�g�f�k���Y�f�\���]�d�]�e�]�f�l�k���g�^���l�`�]���^�m�l�m�j�]���h�j�g�h�g�k�Y�d�&��
�9�k���j�]�_�Y�j�\�k���k�[�g�h�]�$���l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���a�k���a�f�[�d�a�f�]�\���l�g���Y�d�a�_�f��
�:�=�>�A�L���l�`�j�]�k�`�g�d�\�k���o�a�l�`���l�`�g�k�]���m�f�\�]�j���H�a�d�d�Y�j���L�o�g���Y�k���e�m�[�`��
�Y�k���h�g�k�k�a�Z�d�]�&���L�`�]���h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���]�f�\�]�\���g�f�� 
26 January 2023 (see �=�Q���;�g�e�e�]�f�l���D�]�l�l�]�j�!�&��

�L�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���a�k���]�p�h�]�[�l�]�\���l�g���l�Y�Z�d�]���Y���[�g�f�[�j�]�l�]��
�d�]�_�a�k�d�Y�l�a�n�]���h�j�g�h�g�k�Y�d���a�f���l�`�]���l�`�a�j�\���i�m�Y�j�l�]�j���g�^���*�(�*�+�&��

�=�^�^�g�j�l�k���^�g�j���Y�f���=�M�%�o�a�\�]���o�a�l�`�`�g�d�\�a�f�_��
tax system start taking shape
In 2021, the European Parliament expressed its 
�[�g�f�[�]�j�f�k���j�]�_�Y�j�\�a�f�_���l�`�]���[�m�j�j�]�f�l���o�a�l�`�`�g�d�\�a�f�_���l�Y�p���k�q�k�l�]�e��
�a�f���l�`�]���=�M���Y�f�\���h�m�l���l�g�_�]�l�`�]�j���Y���j�]�h�g�j�l���[�Y�d�d�a�f�_���g�f���l�`�]��
�;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���l�g�$���Y�e�g�f�_���g�l�`�]�j�k�$���^�m�d�Õ�d�d���a�l�k���[�g�e�e�a�l�e�]�f�l to 
�\�]�n�]�d�g�h�a�f�_���Y���`�Y�j�e�g�f�a�r�]�\���o�a�l�`�`�g�d�\�a�f�_���l�Y�p���^�j�Y�e�]�o�g�j�c��
�^�g�j���j�]�d�a�]�^���Y�l���k�g�m�j�[�]�$���Y�[�[�g�e�h�Y�f�a�]�\���Z�q���Y�f���]�p�[�`�Y�f�_�]���g�^��
�a�f�^�g�j�e�Y�l�a�g�f���h�j�g�[�]�k�k���^�g�j���l�Y�p���Y�m�l�`�g�j�a�l�a�]�k���g�^���l�`�]���e�]�e�Z�]�j��
states (see �=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�$���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���A�f�l�]�j�f�Y�l�a�g�f�Y�d��
�L�Y�p���K�]�j�n�a�[�]�k���H�g�d�a�[�q���D�]�Y�\�]�j���E�Y�j�d�a�]�k���\�]���J�m�a�l�]�j�Ì�k��
statement ���^�g�j���l�`�]���=�m�j�g�h�]�Y�f���H�Y�j�d�a�Y�e�]�f�l�Ì�k���h�m�Z�d�a�[���`�]�Y�j�a�f�_��
�g�f���o�a�l�`�`�g�d�\�a�f�_���l�Y�p���Y�f�\���l�`�]���=�Q���[�g�e�e�]�f�l���d�]�l�l�]�j to the 
�=�M���h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f�!�&

In its 2020 �9�f�f�]�p to the �9�[�l�a�g�f���H�d�Y�f���^�g�j���Y���;�Y�h�a�l�Y�d��
�E�Y�j�c�]�l�k���M�f�a�g�f�$���l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���k�]�l���Y�f���Y�e�Z�a�l�a�g�m�k��
�a�f�\�a�[�Y�l�a�n�]���l�a�e�]���^�g�j���l�`�]���h�j�g�h�g�k�Y�d���g�f���o�a�l�`�`�g�d�\�a�f�_���l�Y�p��
�l�g���Z�]���j�]�d�]�Y�k�]�\���Z�q���l�`�]���]�f�\���g�^���*�(�*�*�&���9�d�l�`�g�m�_�`���a�l���^�]�d�d��
�k�`�g�j�l���g�^���l�`�a�k���^�g�j�]�[�Y�k�l�$���a�l���\�a�\���e�Y�f�Y�_�]���l�g���h�j�g�_�j�]�k�k���g�f��
�a�l�k���o�a�l�`�`�g�d�\�a�f�_���l�Y�p���a�f�a�l�a�Y�l�a�n�]���Z�q���d�Y�m�f�[�`�a�f�_���Y���h�m�Z�d�a�[��
�[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���a�f���9�h�j�a�d���*�(�*�*�&���L�`�]���h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f��
�[�g�f�k�a�k�l�]�\���g�^���Y���i�m�]�k�l�a�g�f�f�Y�a�j�]���o�a�l�`���j�]�^�]�j�]�f�[�]���l�g���l�`�]��
�\�a�^�^�]�j�]�f�l���h�g�d�a�[�q���g�h�l�a�g�f�k���Y�k���j�]�_�Y�j�\�k���l�`�]���]�k�l�Y�Z�d�a�k�`�e�]�f�l���g�^��
�o�a�l�`�`�g�d�\�a�f�_���l�Y�p���j�]�^�m�f�\���h�j�g�[�]�\�m�j�]�k�$���Y���[�g�e�e�g�f���=�M���j�]�d�a�]�^��
�Y�l���k�g�m�j�[�]���k�q�k�l�]�e���Y�f�\���]�f�`�Y�f�[�a�f�_���]�p�a�k�l�a�f�_���Y�\�e�a�f�a�k�l�j�Y�l�a�n�]��
�[�g�g�h�]�j�Y�l�a�g�f���^�j�Y�e�]�o�g�j�c�$���Y�f�\���d�Y�a�\���\�g�o�f���i�m�]�k�l�a�g�f�k���g�f���l�`�]��
�f�]�]�\���l�g���[�g�e�Z�Y�l���l�Y�p���Y�Z�m�k�]���Y�f�\���Y�[�[�g�m�f�l�Y�Z�a�d�a�l�q���a�f���[�Y�k�]��
�g�^���m�f�\�]�j�j�]�h�g�j�l�a�f�_���\�m�j�a�f�_���o�a�l�`�`�g�d�\�a�f�_���l�Y�p���h�j�g�[�]�\�m�j�]�k��
�l�g���Y�n�g�a�\���l�Y�p���Y�Z�m�k�]���Y�f�\���d�g�k�k���g�^���l�Y�p���j�]�n�]�f�m�]�&���Q�g�m���[�Y�f��
�Õ�f�\���l�`�]���=�Q���[�g�e�e�]�f�l���d�]�l�l�]�j���k�m�Z�e�a�l�l�]�\���l�g���l�`�]���=�M���h�m�Z�d�a�[��
�[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f��here.

�O�a�l�`���l�`�]���h�m�Z�d�a�[���[�g�f�k�m�d�l�Y�l�a�g�f���]�f�\�a�f�_���a�f���B�m�f�]���*�(�*�*�$���l�`�]��
�;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���a�k���f�g�o���Y�f�Y�d�q�r�a�f�_���l�`�]��input ���j�]�[�]�a�n�]�\�$���o�`�a�[�`��
�a�k���]�p�h�]�[�l�]�\���l�g���^�]�]�\���a�f�l�g���Y���[�g�f�[�j�]�l�]���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�n�]���h�j�g�h�g�k�Y�d��
�g�f���Y���[�g�e�e�g�f���k�q�k�l�]�e���^�g�j���l�`�]���Y�n�g�a�\�Y�f�[�]���g�^���\�g�m�Z�d�]��
taxation and prevention of tax abuse in the area of 
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�o�a�l�`�`�g�d�\�a�f�_���l�Y�p�]�k��� �>�9�K�L�=�J�2���>�Y�k�l�]�j���Y�f�\���K�Y�^�]�j���L�Y�p���=�p�[�]�k�k��
�J�]�^�m�f�\�!���l�g���Z�]���j�]�d�]�Y�k�]�\���g�f���/���B�m�f�]���*�(�*�+�&��

EU provides a temporary response 
to the energy crisis
�=�f�]�j�_�q���h�j�a�[�]�k���o�]�j�]���Y�d�j�]�Y�\�q���g�f���l�`�]���j�a�k�]���Z�]�^�g�j�]���*�(�*�*�$��
�Z�m�l���l�`�]���o�Y�j���a�f���M�c�j�Y�a�f�]���j�]�k�m�d�l�]�\���a�f���m�f�h�j�]�[�]�\�]�f�l�]�\�d�q��
�`�a�_�`���d�]�n�]�d�k���g�^���]�d�]�[�l�j�a�[�a�l�q���o�`�g�d�]�k�Y�d�]���h�j�a�[�]�&���9�k���Y���j�]�k�h�g�f�k�]�$��
�=�M���=�f�]�j�_�q���E�a�f�a�k�l�]�j�k initiated ���\�a�k�[�m�k�k�a�g�f�k���g�f���l�`�]��
�a�f�l�j�g�\�m�[�l�a�g�f���g�^���l�]�e�h�g�j�Y�j�q���]�e�]�j�_�]�f�[�q���e�]�Y�k�m�j�]�k��� �k�]�]��
�=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���9�k���Y���j�]�k�m�d�l�$���a�f���K�]�h�l�]�e�Z�]�j���*�(�*�*�$��
�l�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���[�Y�e�]���^�g�j�o�Y�j�\���o�a�l�`���Y��proposal for a 
�j�]�_�m�d�Y�l�a�g�f���a�f�[�d�m�\�a�f�_���l�o�g���l�Y�p�%�j�]�d�Y�l�]�\���e�]�Y�k�m�j�]�k���l�Y�j�_�]�l�a�f�_��
�[�g�e�h�Y�f�a�]�k���a�f���l�`�]���]�f�]�j�_�q���k�]�[�l�g�j���l�`�Y�l���l�`�]���=�M���[�g�f�k�a�\�]�j�k��
�`�Y�n�]���Z�]�f�]�Õ�l�]�\���\�a�k�h�j�g�h�g�j�l�a�g�f�Y�l�]�d�q���^�j�g�e���l�`�]���`�a�_�`��
�]�f�]�j�_�q���h�j�a�[�]�k��� �l�`�]���=�f�]�j�_�q���J�]�_�m�d�Y�l�a�g�f�!��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d��

�L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���L�`�]���=�f�]�j�_�q���J�]�_�m�d�Y�l�a�g�f���o�Y�k adopted on 6 
�G�[�l�g�Z�]�j���*�(�*�*�&���A�l���a�f�[�d�m�\�]�k�$���Y�e�g�f�_���g�l�`�]�j�k�$���Y���j�]�n�]�f�m�]��
�[�Y�h���g�f���a�f�^�j�Y�%�e�Y�j�_�a�f�Y�d���]�d�]�[�l�j�a�[�a�l�q���_�]�f�]�j�Y�l�a�f�_���[�g�e�h�Y�f�a�]�k��
�Y�f�\���Y�f���=�M�%�o�a�\�]���É�k�g�d�a�\�Y�j�a�l�q���[�g�f�l�j�a�Z�m�l�a�g�f�Ê�$���o�`�a�[�`���o�a�d�d���Z�]��
�d�]�n�a�]�\���Y�l���Y���j�Y�l�]���g�^���Y�l���d�]�Y�k�l���+�+�����g�n�]�j���l�`�]���k�m�j�h�d�m�k���h�j�g�Õ�l�k��
�g�^���[�g�e�h�Y�f�a�]�k���a�f���l�`�]���[�j�m�\�]���h�]�l�j�g�d�]�m�e�$���f�Y�l�m�j�Y�d���_�Y�k�$��
�[�g�Y�d���Y�f�\���j�]�Õ�f�]�j�q���k�]�[�l�g�j��� �k�]�]���=�Q���?�d�g�Z�Y�d���L�Y�p���9�d�]�j�l�!�&���L�`�]��
�j�]�n�]�f�m�]���[�Y�h���Y�h�h�d�a�]�k���^�j�g�e���)���<�]�[�]�e�Z�]�j���*�(�*�*���l�g���+�(���B�m�f�]��
�*�(�*�+�$���Y�f�\���l�`�]���k�g�d�a�\�Y�j�a�l�q���[�g�f�l�j�a�Z�m�l�a�g�f���l�g���Õ�k�[�Y�d���q�]�Y�j�k��
�*�(�*�*���Y�f�\�'�g�j���*�(�*�+�&��

�9�d�l�`�g�m�_�`���Y���J�]�_�m�d�Y�l�a�g�f���`�Y�k���Y���\�a�j�]�[�l���]�^�^�]�[�l�$���e�g�k�l��
�E�]�e�Z�]�j���K�l�Y�l�]�k���`�Y�n�]���l�j�Y�f�k�d�Y�l�]�\���l�`�]���g�Z�d�a�_�Y�l�a�g�f���a�f�l�g��
�\�g�e�]�k�l�a�[���j�m�d�]�k�&���9�k���o�a�l�`���g�l�`�]�j���l�Y�p���d�]�_�a�k�d�Y�l�a�g�f���Y�\�g�h�l�]�\��
at EU level, Member States have taken different 
�Y�h�h�j�g�Y�[�`�]�k�&���H�]�j�`�Y�h�k���l�`�]���e�g�k�l���k�l�j�a�c�a�f�_���]�p�Y�e�h�d�]���a�k���l�`�Y�l��
of �;�j�g�Y�l�a�Y�$���o�`�]�j�]���l�`�]���k�g�d�a�\�Y�j�a�l�q���[�g�f�l�j�a�Z�m�l�a�g�f���`�Y�k���Z�]�]�f��
�a�f�l�j�g�\�m�[�]�\�$���Y�h�h�d�q�a�f�_���l�g���Y�d�d���k�]�[�l�g�j�k�&

Time-
line

2021 2022 2023 2024 2025 2026

 EU devel-
opment

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Q1-
Q4

Q1-
Q4

Foreign 
Subsidies 
Regulation

7 May 28 Nov 12 Jan

Pillar Two 
Directive

22 Dec 15 Dec
31 Dec 

(IIR)
31 Dec 
(UTPR)

Unshell 22 Dec

Expect -
ed in 
May 1 Jan

30 Jun

DEBRA (on 
hold)

11 May 31 Dec 1 Jan

Energy 
Regulation

14 Sep

6 Oct

Q4

DAC8 8 Dec
Expect -

ed in 
May

31 Dec 1 Jan

ETR 
Publication

Q2 (TBC) Expected in 2024

Pillar One 
Directive

Expect -
ed in Q2

SAFE
Expect -
ed on 7 

June

WHT 
Initiative

Expect -
ed on 7 

June

BEFIT Expect -
ed in Q3

Proposal and negotiations

Adoption

Transposition

Entry into effect

State of play 21 March 2023



�;�d�g�k�a�f�_���j�]�e�Y�j�c�k
�*�(�*�+���a�k���l�`�]���d�Y�k�l���^�m�d�d���[�Y�d�]�f�\�Y�j���q�]�Y�j���^�g�j���l�`�]���=�m�j�g�h�]�Y�f��
�H�Y�j�d�a�Y�e�]�f�l���Y�f�\���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���a�f���l�`�]�a�j���Õ�n�]�%�q�]�Y�j���l�]�j�e�k�&��
�=�M���[�a�l�a�r�]�f�k���o�a�d�d���]�d�]�[�l���Y���f�]�o���H�Y�j�d�a�Y�e�]�f�l���a�f���B�m�f�]���*�(�*�,�$��
�Y�f�\���Y���f�]�o���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���o�a�d�d���Z�]���Y�h�h�g�a�f�l�]�\���d�Y�l�]�j���l�`�Y�l��
�q�]�Y�j�&���L�`�]���;�g�e�e�a�k�k�a�g�f���o�a�d�d���l�`�]�j�]�^�g�j�]���h�m�Z�d�a�k�`���Y���f�m�e�Z�]�j��
�g�^���m�f�j�]�d�]�Y�k�]�\���h�j�g�h�g�k�Y�d�k�$���k�m�[�`���Y�k���l�`�]���K�9�>�=���Y�f�\��
�>�9�K�L�=�J���a�f�a�l�a�Y�l�a�n�]�k���e�]�f�l�a�g�f�]�\���Y�Z�g�n�]�&���>�g�j���l�`�]���=�m�j�g�h�]�Y�f��
Parliament, it may mean that spokespersons on tax 
�e�Y�l�l�]�j�k���o�a�d�d���o�Y�f�l���l�g���h�m�l���l�`�]�e�k�]�d�n�]�k���a�f���l�`�]���n�g�l�]�j�Ì�k��
�k�h�g�l�d�a�_�`�l�&

�@�g�o�]�n�]�j�$���o�`�a�[�`���l�Y�p���h�j�g�h�g�k�Y�d�k���o�a�d�d���Y�[�l�m�Y�d�d�q���l�Y�c�]���g�^�^��
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